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Entwicklungen und Tendenzen in der schweizerischen Geldwirtschaft

Von Mitte Juli bis Mitte August 2004

Geldmarktsatze

In der Berichtsperiode verflachte sich die Zinsstruktur
leicht. Der Dreimonats-Libor stieg um 2 Basispunkte auf 0,52%,
wahrend der Zwolfmonatssatz um 10 Basispunkte auf 0,9%
fiel. Die Differenz zwischen dem Jahres- und dem Wochensatz
verringerte sich von 0,62% auf 0,57%. Die Nationalbank fihrte
Repos mit Laufzeiten bis zu zwei Wochen zu Satzen von 0,29%
bis 0,26% durch.

Auch im européischen und im amerikanischen Geldmarkt
wurden die Zinskurven flacher. Die Zwdlfmonatsséatze fur Euro-
und fur Dollaranlagen nahmen um 7 bzw. 4 Basispunkte auf
2,29% bzw. 2,27% ab. Bei einer Laufzeit von drei Monaten
erhohte sich der Dollar-Satz um 9 Basispunkte auf 1,71%, wah-
rend der entsprechende Euro-Satz bei 2,11% stabil blieb. Die
Zinsdifferenz zwischen dem Zwdlfmonats- und dem Wochen-
satz fUr Euroanlagen fiel um 6 Basispunkte auf 0,23% und fir
Dollaranlagen um 27 Basispunkte auf 0,71%. Bei einer Laufzeit
von drei Monaten blieb der Renditevorsprung von Euro- gegen-
Uber Frankenanlagen bei 1,60% stabil. Dagegen stieg die
entsprechende Renditedifferenz fir Dollaranlagen leicht auf
1,19%.

Geldaggregate

Die Jahreswachstumsrate der saisonbereinigten Noten-
bankgeldmenge schwachte sich weiter ab. Im Juli lag sie mit
42,4 Mrd. Franken noch um 2,2% Uber dem Vorjahreswert.
Beim Notenumlauf betrug die Jahreswachstumsrate 1,1% und
bei den Giroguthaben 9%.

Im Juli gingen die breiten Geldaggregate M;, M, und M,
zurick, wahrend sich die Jahreswachstumsraten stabilisierten.
M, stieg gegeniber dem Vorjahr noch um 3,8% auf 284,6 Mrd.
Franken (Vormonat: 291,8 Mrd. Franken). M, erhdhte sich
um 4,0% auf 4955 Mrd. Franken (Vormonat: 503,2 Mrd.
Franken). Die Termineinlagen schrumpften innert Jahresfrist um
3,5%. Damit Uberstieg M3 mit 559,0 Mrd. Franken (Vormonat:
565,4 Mrd. Franken) das Vorjahresniveau noch um 3,0%.

Devisenmarkt

Die Entwicklung auf dem Devisenmarkt war uneinheitlich
und wurde in erster Linie durch Ereignisse aus dem Dollarraum
bestimmt. Anfanglich sorgte die dezidierte Ausserung von Alan
Greenspan, die leicht anziehende Inflation zu bekampfen, fur
einen starkeren Dollar gegentber dem Schweizer Franken und
dem Euro. Anschliessend fiihrten die enttduschenden US-
Arbeitsmarktzahlen zu einem deutlichen Rickgang der amerika-
nischen Wahrung.

Im Berichtsmonat wertete sich der Dollar gegenlber den
Hauptwéahrungen per Saldo dennoch leicht auf. Zum Dollar ver-
loren der Franken 1,8%, der Euro 1,2%, das britische Pfund
1,9% und der Yen 2,1%. Der Franken schwaéchte sich gegen-
Uber dem Euro um 0,6%, gegeniiber dem Pfund um 0,1% und
gegenlber dem Yen um 0,3% ab, wobei kaum ein Einfluss
durch schweizerische Konjunkturzahlen auszumachen war.
Der exportgewichtete nominale Franken-Index, berechnet
gegenlber 24 Handelspartnern, sank um 0,8%.

Kapitalmarkt
An den internationalen Obligationenmarkten sanken die
Renditen der Staatsanleihen deutlich. Besonders grossen
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Einfluss hatten hierbei die Konjunkturdaten aus den USA. So
reagierten die Obligationen besonders stark auf die deutlich
unter den Erwartungen liegenden US-Beschéaftigungszahlen fir
Juli. In den USA rentierten die 10-jahrigen Staatstitel Mitte
August 4,22% gegenlber 4,48% im Vormonat und die 30-jahri-
gen 5,02% (Vormonat: 5,21%).

Die européischen Renditen folgten, wenn auch weniger
ausgepragt, den Vorgaben aus den USA. Die Rendite der 10-jah-
rigen deutschen Staatsobligationen sank auf 4,04% (4,26%).
Die Rendite der englischen Gilts fiel in ahnlichem Ausmass auf
4,93% (5,10%). In Japan ging die Rendite der 10-jahrigen
Staatsobligationen angesichts geringer als erwartet ausge-
fallener Wachstumszahlen auf 1,57% (1,80%) zurlck.

In der Schweiz fiel der 10-jahrige Kassazinssatz der Bundes-
obligationen auf 2,76% (2,94%). Die Renditeunterschiede
(«Spreads») von Unternehmensanleihen gegenlber den Eid-
genossen weiteten sich aus.

Am schweizerischen Priméarmarkt blieb die Geschéfts-
tatigkeit — auch ferienbedingt — verhalten. Im Inlandsegment
wurden neben den Emissionen der Eidgenossenschaft lediglich
vier weitere Obligationen aufgelegt. Der Bund stockte im
Rahmen der monatlichen Auktion die 3%%-Anleihe 1997-2010
um 599 Mio. Franken und die 4%%-Anleihe 1994-2014 um
619 Mio. Franken auf. Sie rentierten mit 2,465% und 2,896%
und bei beiden reservierte sich der Bund je eine Eigentranche
Uber 300 Mio. Franken. Im Auslandsegment wurden aufgrund
der Zinssituation relativ viele Floater und kurzlaufende Titel
emittiert. Es wurden 12 normale Anleihen und 6 Anleihen mit
variabler Verzinsung begeben. Viele Schuldner halten sich
jedoch mit ihren Emissionen zurlick, um ein tieferes Zinsniveau
abzuwarten.

Die Aktienmarkte verzeichneten in der Berichtsperiode
durchwegs Kursriickgange, obwohl die Quartalsberichte der
Unternehmen in den meisten Fallen gut ausfielen und Uber den
Erwartungen der Markte lagen. Grund daflir waren die enttau-
schenden Arbeitsmarktzahlen in den USA und negative Aus-
sichten einzelner grosser Technologie-Unternehmen. Der
S&P500 verlor insgesamt 3,8% und der NASDAQ 8,1%, wah-
rend der Nikkei 5,7 % tiefer schloss. In Frankfurt verlor der Index
5,2%, in London 0,9% und in Paris 3,5%. Der Swiss Per-
formance Index verlor 3,3%. Auf breiter Front schwéacher waren
in der Schweiz die Sektoren Versicherungen (-11,5%),
Zyklische Guter und Dienstleistungen (-8,0%) sowie Nahrungs-
mittel (=7,1%).

Bankbilanzen

Die aggregierten Bilanzen der monatlich meldenden
Banken beliefen sich Ende Juni 2004 auf 2439 Mrd. Franken
gegenuber 2440 Mrd. Franken Ende Marz.

Die Nettofinanzaktiva (flissige Mittel, Interbanksaldo,
Nettoforderungen aus Geldmarktpapieren, Handelsbestéande an
Wertschriften und Edelmetallen sowie Finanzanlagen) gingen
seit Ende Mérz insgesamt um 3% auf 397 Mrd. Franken zurlck.
Zum grossten Teil ist diese Entwicklung auf den Rickgang des
in der Regel stark schwankenden Interbanksaldos von +27 Mrd.
auf —18 Mrd. Franken zurlckzufihren. Daneben sanken auch
die Finanzanlagen um 7% auf 85 Mrd. Franken. Die flissigen
Mittel nahmen um 9% auf 17 Mrd. Franken zu und die
Handelsbestdnde an Wertschriften und Edelmetallen um 1%
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auf 327 Mrd. Franken. Wie schon im Vorquartal waren die volu-
menmassig unbedeutenden Nettoforderungen aus Geldmarkt-
papieren negativ. Allerdings hat sich der Negativbetrag um mehr
als die Halfte reduziert und betragt neu —14 Mrd. Franken. Der
Liquiditatsgrad | (vorhandene greifbare Mittel in Prozent der ge-
setzlich erforderlichen Mittel) der Unterlegungsperiode vom
20. Mai bis am 19. Juni 2004 betrug 136%. In der Periode vom
20. Februar bis am 19. Marz waren es 140%.

Die Ausleihungen an Kunden (Forderungen gegenlber
Kunden und Hypothekarforderungen) beliefen sich Ende Juni
auf 971 Mrd. Franken und lagen damit um 3% Uber dem Vor-
quartal. Diese Zunahme ist v.a. auf das Auslandgeschaft zuriick-
zuflhren. Die Ausleihungen gegeniber Kunden im Ausland
nahmen um 8% auf 275 Mrd. Franken zu, wahrend sich die
Ausleihungen gegenlber Kunden in der Schweiz lediglich um
1% auf 696 Mrd. Franken erhohten. Bei der Unterposition
Forderungen gegeniber Kunden zeigt sich ein dhnliches Bild.
Der Gesamtbestand erhohte sich um 5% auf 396 Mrd. Franken.
Die Forderungen gegenlber Kunden im Ausland stiegen um 8%
auf 256 Mrd. Franken an, jene gegeniber Kunden im Inland
um weniger als 1% auf 140 Mrd. Franken. Die Hypotheken
erhdéhten sich um 1% auf 575 Mrd. Franken. Die Kredite an
offentlich-rechtliche Koérperschaften nahmen um 18% auf
31 Mrd. Franken zu, wahrend sowohl bei den bewilligten wie
bei den beanspruchten Baukrediten im Inland ein Riickgang von
3% auf 13 bzw. 5 Mrd. Franken zu verzeichnen war.
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Das Total der Kundengelder (Verpflichtungen gegentber
Kunden in Spar- und Anlageform, tbrige Verpflichtungen gegen-
Uber Kunden auf Sicht und Zeit sowie Kassenobligationen)
betrug wie im Vorquartal 1046 Mrd. Franken. Die Verpflich-
tungen auf Sicht verzeichneten eine leichte Reduktion (-1%) auf
279 Mrd. Franken, wahrend jene auf Zeit um 1% auf 395 Mrd.
Franken anstiegen. Diese Bewegung war bei den auf Franken
lautenden Positionen besonders ausgepragt. Die Verpflich-
tungen gegentber Kunden im Ausland - v.a. bei den Ver-
pflichtungen auf Zeit mit 296 Mrd. Franken volumenmassig
dominierend — verdnderten sich nur leicht. Die Verpflichtungen
gegenlber Kunden in Spar- und Anlageform blieben unverén-
dert bei 344 Mrd. Franken. Die Kassenobligationen gingen um
3% auf 28 Mrd. Franken zurlck.

Eine Zunahme von 6% auf 170 Mrd. Franken verzeichneten
die Obligationen und Pfandbriefe. Sie zdhlen nicht zu den
Kundengeldern. Besonders stark war der Anstieg bei den in
Fremdwahrungen emittierten Obligationen, die um 11% auf
72 Mrd. Franken stiegen.

Der Bestand der treuhanderisch verwalteten Vermogen
betrug Ende Juni 2004 324 Mrd. Franken, 2% mehr als im
Vorquartal. Dabei war im inldandischen Segment die Zunahme
mit 5% auf 55 Mrd. Franken starker als im anteilsmassig
wichtigeren Auslandsegment, das lediglich um 2% auf
269 Mrd. Franken anstieg.
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Developments and trends in the Swiss money and financial markets

From mid-July to mid-August 2004

Money market rates

The interest rate structure flattened out somewhat during
the period under review. The three-month Libor climbed by
2 basis points to 0.52%, while the twelve-month rate fell by
10 basis points to 0.9%. The differential between the annual
and the weekly rate narrowed from 0.62% to 0.57%. The
National Bank conducted repos with maturities of up to two
weeks at interest rates ranging from 0.29% to 0.26%.

In the European and US money markets, too, interest rate
curves became flatter. The twelve-month rates for euro and dol-
lar investments dropped by 7 and 4 basis points to 2.29% and
2.27% respectively. In the three-month maturity bracket, the
dollar rate increased by 9 basis points to 1.71%, while the
corresponding euro rate remained stable at 2.11%. The interest
rate differentials between the twelve-month and the weekly
rate narrowed by 6 basis points to 0.23% for euro investments
and by 27 basis points to 0.71% for dollar investments. For
three-month maturities the yield advantage of euro investments
vis-a-vis Swiss franc investments remained steady at 1.60%. By
contrast, the respective yield differential for dollar investments
increased slightly to 1.19%.

Monetary aggregates

The annual growth rate of the seasonally adjusted monetary
base slowed further. At CHF 42.4 billion, it exceeded the pre-
vious year's level by 2.2%. The annual growth rate of banknote
circulation amounted to 1.1%, and to 9% for sight deposits.

The broad monetary aggregates M,;, M, and M, declined
in July while the annual growth rates stabilised. M, rose by
3.8% to CHF 284.6 billion year-on-year (previous month:
CHF 291.8 billion). M, increased by 4.0% to CHF 495.5 billion
(previous month: CHF 503.2 billion). Time deposits were down
3.5% on the year. At CHF 559.0 billion (previous month:
CHF 565.4 billion), M, accordingly topped the year-earlier level
by 3.0%.

Foreign exchange market

Developments on the foreign exchange market exhibited a
mixed trend and were predominantly shaped by events in the
dollar area. Alan Greenspan's categoric remark to combat the
slight uptrend in inflation initially led to a stronger dollar vis-a-vis
the Swiss franc and the euro. Subsequently, the disappointing
US labour market figures sent the US currency declining sharply.

On balance, the greenback still managed to stage a modest
rally against the major currencies during the reporting period.
The Swiss franc lost 1.8% to the dollar, the euro 1.2%, the
pound sterling 1.9% and the yen 2.1%. The franc weakened by
0.6% against the euro, by 0.1% vis-a-vis the pound sterling and
by 0.3% against the yen, with hardly any perceptible influence
by Swiss economic data. The export-weighted nominal Swiss
franc index vis-a-vis 24 trading partners decreased by 0.8%.

Capital market

In the international bond markets yields on government
bonds fell sharply. Economic figures from the US had a particu-
larly strong impact. The response to the decidedly lower-than-
expected US employment figures for July was strong in parti-
cular on the bond market. In the US, ten-year government
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bonds vyielded 4.22% in mid-August (previous month: 4.48%)
and thirty-year government bonds returned 5.02% (previous
month: 5.21%).

European yields followed the trend in the US, albeit to a les-
ser degree. The yield on ten-year German government bonds
slipped from 4.26% to 4.04%. The yield on British gilts declined
to a similar extent to 4.93% (5.10%). In Japan, as a result of
lower-than-expected growth rates, the yield on ten-year govern-
ment bonds dropped to 1.57% from 1.80%.

In Switzerland, the ten-year spot interest rate on Swiss
Confederation bonds declined to 2.76% (2.94%). Spreads bet-
ween corporate and Swiss Confederation bonds widened.

Activity on the Swiss primary market remained subdued.
This was also the result of the summer holiday slowdown.
Aside from the Swiss Confederation's issues, only four other
bonds were floated in the domestic segment. As a part of the
monthly auction, the Confederation increased the 1997-2010
3%% bond by CHF 599 million and the 1994-2014 4%% bond by
CHF 619 million. They yielded 2.465% and 2.896%, and the
Confederation took up a CHF 300 million tranche each of its
own. Based on the interest rate situation, a relatively large num-
ber of floaters and short-term bonds were issued in the foreign
segment: 12 regular bonds and 6 bonds with variable interest
rates. However, many borrowers are waiting for a decline in
interest rates before issuing any bonds.

Equity markets registered price falls across the board
during the reporting period, even though companies’ quarterly
reports were strong for the most part, exceeding market expec-
tations. Disappointing labour market figures in the US and nega-
tive prospects for some large technology firms were the reason
for the decline. The S&P500 lost 3.8% overall and the
NASDAQ plunged 8.1 %, while the Nikkei closed lower by 5.7%.
In Frankfurt, the index fell by 5.2%, in London by 0.9% and in
Paris by 3.5%. The Swiss Performance Index slipped by 3.3%.
The SPI sectors insurance (-11.5%), cyclical goods and services
(-8.0%) and food and beverages (-7.1%) exhibited a weaker
trend across the board.

Bank balance sheets

The aggregate balance sheets of the Swiss banks reporting
on a monthly basis totalled CHF 2,439 billion at the end of June
2004 compared with CHF 2,440 billion at the end of March.

Net financial assets (liquid assets, balance from interbank
business, net claims from money market paper, securities and
precious metals trading portfolios, and financial investments)
have declined by a total of 3% to CHF 397 billion since the end
of March. This was due in large part to the decline in interbank
balances — which tend to fluctuate considerably — from
CHF +27 billion to CHF -18 billion. Financial investments also
receded by 7% to CHF 85 billion. Liquid assets rose by 9% to
CHF 17 billion, and securities and precious metals trading port-
folios increased by 1% to CHF 327 billion. As in the previous
quarter, net claims from money market paper — insignificant in
terms of volume - were negative. The negative amount decli-
ned by more than half to CHF —14 billion, however. The liquidity
ratio | (available funds as a percentage of legally required funds)
for the period from 20 May to 19 June 2004 was 136%. During
the period from 20 February to 19 March it stood at 140%.
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Lending to customers (claims on customers and mortgage
claims) amounted to CHF 971 billion at the end of June, thus
exceeding the previous quarter’s level by 3%. This increase is
primarily attributable to foreign business. Lending to customers
abroad increased by 8% to CHF 275 billion, while lending to
customers in Switzerland rose by a mere 1% to CHF 696 billion.
The sub-item claims on customers presents a similar picture.
The total volume advanced by 5% to CHF 396 billion. Claims on
customers abroad grew by 8% to CHF 256 billion, those on
customers in Switzerland by less than 1% to CHF 140 billion.
Mortgages rose by 1% to CHF 575 billion. Lending to public-law
institutions increased by 18% to CHF 31 billion, while both
approved and utilised domestic construction loans saw a
decline of 3% to CHF 13 billion and CHF 5 billion respectively.

Total customer deposits (liabilities vis-a-vis customers in the
form of savings and deposits, other sight and time liabilities vis-
a-vis customers, and medium-term bank-issued notes) amoun-
ted to CHF 1,046 billion as in the previous quarter. Sight
liabilities dropped slightly (-1%) to CHF 279 billion, while time
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liabilities grew by 1% to CHF 395 billion. This movement was
especially pronounced in the case of positions denominated in
Swiss francs. Liabilities vis-a-vis customers abroad changed
only slightly; this was true in particular for time liabilities
which accounted for the biggest share in terms of volume
(CHF 296 billion). Liabilities vis-a-vis customers in the form of
savings and deposits remained unchanged at CHF 344 billion.
Medium-term bank-issued notes diminished by 3% to
CHF 28 billion.

Bonds and mortgage bonds registered a 6% increase to
CHF 170 billion. They are not included in customer deposits.
The increase was particularly steep for bonds issued in foreign
currencies, which surged by 11% to CHF 72 billion.

Fiduciary balances amounted to CHF 324 billion at the end
of June, up by 2% vis-a-vis the previous quarter. The increase in
the domestic segment — 5% to CHF 55 billion — was steeper
than in the foreign segment. The latter is proportionately more
significant and only grew by 2% to CHF 269 billion.
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Zeichenerklarungen
Conventions used in this bulletin

0 Kleiner als die Halfte der verwendeten Zahleinheit,
jedoch mehr als nichts (gerundete Null).

— Nichts vorhanden oder eine Veréanderungsrate
bzw. eine Differenz wurde aus zwei exakt gleich
grossen Werten berechnet (echte Null).

Zahlenwert unbekannt, vertraulich, nicht sinnvoll,
nicht langer erhoben oder keine meldenden
Institute oder Stellen (fehlender Wert).

Angabe liegt bei Redaktionsschluss noch nicht vor.

195 Fettgedruckte Zahlen zeigen Werte, die im
vorliegenden Monatsheft erstmals publiziert
werden, oder Werte, die gegenlber dem
vorangehenden Monatsheft revidiert oder
korrigiert werden mussten.

_ Reihenbruch.

Erlauterungen
Notes

Darstellung des Datums

2000 Jahr

2000 I Jahr, Quartal

2000 07 Jahr, Monat

2000 07 04 Jahr, Monat, Tag
Rundungsdifferenzen

Die in den Tabellen aufgefihrten Betrage sind
gerundet. Wo solche gerundeten Werte in
Berechnungen einfliessen (Totale, Saldi,
Veranderungsraten, Anteile), konnen daher
Abweichungen von den exakten Werten auftreten.

Auskunft
publications@snb.ch

Redaktionsschluss

Die Tabellen werden Mitte Monat abgeschlossen.
Spater verfligbare Daten werden soweit moglich
berlicksichtigt.

Internet

Das Statistische Monatsheft im Internet

Die Tabellen des Statistischen Monatshefts finden
Sie auch im Internet unter www.snb.ch, Rubrik
Publikationen, Statistisches Monatsheft. Die
Daten werden dort monatlich fortgeschrieben.

Zudem werden im Internet auch Tabellen
publiziert, auf die im gedruckten Monatsheft aus
Platzgriinden verzichtet werden muss. Die
betreffenden Tabellen sind an der alpha-
numerischen Erganzung der Tabellennummer
erkennbar (Beispiel: F2a, F2b, F2c als Erweiterung
von Tabelle F2). Diese zusatzlichen Tabellen sind
im Inhaltsverzeichnis mit dem Begriff Internet
anstelle einer Seitenzahl gekennzeichnet.

Smaller than half of the unit used, but larger than zero
(rounded zero).

No data reported or a rate of change or a difference
was calculated based on two exactly equal values
(absolute zero).

Figure unknown, confidential, not relevant,
no longer reported or no reporting institutions
(missing value).

Figure not available at time of going to press.

Figures in bold type are published for

the first time in the current issue of the
Monthly Statistical Bulletin or had to be revised
or corrected from the previous issue.

Break in the series.

Dates

Year

Year, quarter
Year, month
Year, month, day

Rounding differences

The figures in the tables are rounded. Where
rounded figures are used in calculations
(totals, balances, rates of change, shares),
deviations from the exact values can result.

Further information
publications@snb.ch

Editorial deadline

The table updates are completed at mid-month.
Data that become available subsequently are
included wherever possible.

The Monthly Statistical Bulletin on the Internet
The tables published in the Monthly Statistical Bulletin
are also available on the Internet at www.snb.ch,
Publications, Monthly Statistical Bulletin, and are
updated on a monthly basis.

Moreover, some tables that are not included in the
printed version of the Monthly Statistical Bulletin due

to lack of space are published on the Internet. The tables
in question can be identified by the letters appended

to the table numbers (e.g. F2a, F2b and F2c as

an extension of table F2). In the table of contents,
Internet is added next to these supplementary tables
instead of the page number.
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A1 Bilanzpositionen der SNB'
Balance sheet items of the SNB"

In Millionen Franken / In millions of Swiss francs

Jahresende | Aktiven
Monatsende | Assets

Gold und Devisen- Reserve- Interna- Wahrungs- | Forde- Inldndische | Lombard- Forderun- Wert- Ubrige

Forderun- anlagen position tionale hilfekredite | rungen aus | Geldmarkt- | vorschiisse | gen gegen- | schriftenin | Aktiven

gen aus beim IWF Zahlungs- Repo- forde- und Uber Inland- | Schweizer

Goldge- mittel Geschaften | rungen gedeckte korrespon- | Franken

schaften in Darlehen denten

Schweizer
Franken

End of year Gold Foreign Reserve Inter- Balance of | Claims Domestic Lombard Claims on Swiss Other
End of month | holdings currency position in national payments from Swiss | money advances domestic franc assets

and claims | invest- the IMF payment support franc repo | market and corres- securities

from gold ments instruments transactions | claims secured pondents

trans- loans

actions

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 11903.9 49328.4 2067.8 290.0 204.3 1581.7 764.2 514.5 48215 1049.6
1997 11906.6 53270.6 2765.0 452.4 315.4 . 673.5 0.4 415.4 4941.0 1164.3
1998 11930.2 52805.7 3070.6 390.8 768.3 17348.3 . 0.3 378.8 5010.0 1157.8
1999 11938.6 54608.2 2677.6 756.4 306.5 28136.0 1.0 390.8 4884.9 1138.9
2000 34724.8 50452.8 2078.8 268.5 352.4 24182.0 0.5 276.3 5409.8 1352.5
2001 32982.4 50580.8 2665.7 476.3 347.2 259121 9.0 73.7 6000.0 1106.0
2002 29339.6 52941.2 2669.8 103.0 316.5 27977.2 — 29.8 7018.4 1587.9
2003 27128.0 56311.7 2561.9 45.8 327.2 27097.7 0.8 36.8 7657.9 1629.8
2003 07 26390.7 59286.9 2734.3 103.4 352.3 27200.5 — 8.9 7629.2 13231
2003 08 26052.8 58415.3 27344 144.5 352.3 26828.5 — 8.4 7659.3 1340.6
2003 09 27847.6 56167.1 2785.2 107.1 349.1 26405.4 — 12.0 7605.7 1495.2
2003 10 27446.0 56777.9 2710.9 44.9 349.1 21357.4 — 3.9 7690.7 1507.6
2003 11 27171.9 58224.8 2696.8 54.6 343.8 23100.4 — 3.8 7725.0 15156.3
2003 12 27128.0 56311.7 2561.9 45.8 327.2 27097.7 0.8 36.8 7657.9 1629.8
2004 01 26729.4 58661.6 2561.9 35.5 327.2 21654.7 — 5.9 7674.6 1667.1
2004 02 26401.4 58004.2 2529.7 157.5 329.9 21499.7 —_ 0.8 7704.7 1654.6
2004 03 27092.4 60401.5 2478.6 71.4 330.7 23498.4 4.1 7836.0 1221.8
2004 04 26776.2 60521.2 2478.7 43.1 325.5 22005.4 3.0 2.8 7900.3 1226.0
2004 05 26411.6 59985.4 2478.8 16.4 3255 24279.4 — -26 7871.0 1197.4
2004 06 23877.8 57274.6 2428.8 2.3 320.0 25802.8 — 2.4 7591.0 1275.2
2004 07 23434.3 57172.8 23144 4.0 309.9 24599.0 — 0.3 7517.6 957.7
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Jahresende Passiven
Monatsende | Liabilities
Notenumlauf | Girokonten Verbindlich- | Girokonten Ubrige Verbindlich- | Verbindlich- | Sonstige Riick- Total
inlandischer | keiten auslan- Sichtver- keiten aus keiten in Passiven stellungen
Banken gegeniber discher bindlich- Repo- Fremd- und
dem Bund Banken keiten Geschaften | wahrungen Eigenkapital
und in
Institutionen Schweizer
Franken
End of year Banknotes Sight Liabilities Sight Other sight Liabilities Foreign Other Provisions
End of month | in deposits of vis-a-vis deposits liabilities from Swiss currency liabilities and equity
circulation domestic the Con- of foreign franc repo liabilities capital
banks federation banks and transactions
institutions
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1996 32447.6 4927.4 1654.8 32.7 204.1 2154.9 31104.6 72526.1
1997 32141.8 5100.8 2457.3 47.3 230.3 . 1622.7 34404.2 75904.5
1998 33218.8 6860.1 15119.6 163.5 236.1 175.9 17733 35313.4 92860.7
1999 37184.8 9883.3 16862.0 214.0 295.4 6.5 355.1 1774.4 38263.3 104838.9
2000 35485.7 6193.6 10052.7 203.4 161.5 440.2 1635.6 64925.7 119098.4
2001 39844.7 6316.9 2406.0 629.8 182.7 — 1469.7 323.4 68980.0 120153.1
2002 39600.2 4516.9 7092.4 556.8 159.9 — 146.6 190.2 69720.4 121983.3
2003 40544.0 7186.6 2853.1 486.0 153.4 — 130.5 174.8 71269.3 122797.7
2003 07 36018.6 5632.4 9379.7 272.9 196.3 — 2770.2 291.9 70467.4 125029.3
2003 08 35703.5 6145.8 8790.1 242.3 201.6 — 1430.9 287.8 707341 123536.2
2003 09 35948.4 7016.0 72271 236.9 202.0 — 634.5 93.0 71416.6 122774.4
2003 10 35910.1 5118.5 3927.4 400.6 207.4 — 596.1 91.4 71636.8 117 888.4
2003 11 36337.3 6065.0 44247 288.1 205.6 — 1498.7 94.9 71921.9 120836.3
2003 12 40544.0 7186.6 2853.1 486.0 1563.4 — 130.5 174.8 71269.3 122797.7
2004 01 36993.4 6440.1 1097.4 245.0 194.4 — 2602.6 29751 68770.0 119317.9
2004 02 36610.0 5770.0 1448.6 310.5 211.6 — 1812.7 2974.8 691441 118282.4
2004 03 36805.3 6930.4 1772.9 278.3 203.1 — 21422 3113.7 71689.0 122935.0
2004 04 36611.0 5644.0 1317.9 461.2 200.8 — 19221 3109.7 72015.4 121282.2
2004 05 36637.3 6909.6 52124 328.2 201.8 — 885.2 304.1 72084.4 122563.0
2004 06 36748.7 6416.9 6949.7 299.6 222.9 — 0.8 144.2 677921 118574.9
2004 07 36 143.6 5470.8 73285 264.2 206.6 — 5.9 6.0 66884.4 116310.0
' Bewertung zu Quartalsendkursen.
Valued at end-of-quarter prices.
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A2 Noten- und Miinzumlauf
Banknotes and coins in circulation

In Millionen Franken / In millions of Swiss francs

Jahresende | Abschnitte in Franken Noten- Minzumlauf
Monatsende | Banknote denominations in Swiss francs umlauf
Total
End of year Total Coins in
End of month banknotes circulation
5 10 20 50 100 200 500 1000 in
circulation
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1994 9.0 608.4 1065.6 1463.6 9058.6 3835.3 14504.6 30545.1 2094.5
1995 9.0 611.6 1080.2 1586.9 9187.1 3848.9 14568.5 30892.2 21251
1996 9.0 614.5 1127.2 1594.6 9249.2 . 39123 15940.8 32447.6 2159.7
1997 9.0 604.4 1112.2 1627.2 8052.7 3103.6 1768.0 15864.8 32141.8 2183.9
1998 9.0 600.4 1119.4 1655.6 7485.3 42115 948.4 17189.3 33218.8 2213.9
1999 9.0 618.0 1171.6 1797.3 8147.1 5455.9 603.7 19382.3 37184.8 2251.2
2000 579.4 1142.4 1738.3 7558.7 5120.0 404.8 189421 35485.7 2295.2
2001 594.4 1211.7 1874.7 8280.9 6105.6 306.5 214711 39844.7 2324.6
2002 592.4 1221.9 1770.3 8063.9 6167.8 236.4 21547.5 39600.2 2339.7
2003 600.7 12545 1787.7 8107.4 6250.1 206.2 22337.3 40544.0 2383.1
2003 07 579.9 1186.6 1675.0 73141 5491.0 217.3 19554.8 36018.6 2331.1
2003 08 579.0 1185.4 1669.2 7226.8 5373.4 215.2 19454.7 35703.5 2329.9
2003 09 578.4 1190.9 1667.3 7217.3 5412.6 212.8 19669.2 35948.4 2334.2
2003 10 578.0 1184.9 1663.5 7234.9 5405.0 210.4 19633.5 35910.1 2338.3
2003 11 577.8 1187.4 1657.5 7254.4 5421.6 208.1 20030.5 36337.3 2353.0
2003 12 600.7 12545 1787.7 8107.4 6250.1 206.2 22337.3 40544.0 2383.1
2004 01 583.5 11945 1673.9 7297.0 5510.2 204.2 20530.1 36993.4 2319.6
2004 02 580.9 1193.0 1666.4 7221.9 5424.4 202.4 203211 36610.0 2322.6
2004 03 581.1 1198.3 1666.9 72641 5430.6 200.7 20463.8 36805.3 2375.0
2004 04 579.7 1197.2 1663.8 7265.9 5423.3 198.8 20282.3 36611.0 2377.6
2004 05 582.5 1204.2 1657.9 7311.3 5456.7 197.4 20227.4 36637.3 2383.3
2004 06 588.7 1210.3 1680.6 7261.6 5411.9 195.7 20400.0 36748.7 2385.7
2004 07 585.9 1197.8 1666.5 7252.9 5359.1 193.8 19887.7 36143.6 23721
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A32 Devisenanlagen der SNB nach Wahrungen
Foreign currency investments of the SNB by currency

Ohne Devisenswaps, Sonderziehungsrechte, Reserveposition beim IWF und Wahrungshilfekredite
Without foreign exchange swaps, special drawing rights, the reserve position in the IMF and balance of payments support
In Millionen / In millions

Jahresende | USD EUR' JPY GBP DKK Diverse Total
Quartalsende Other
End of year in CHF in CHF in CHF in CHF in CHF in CHF in CHF
End of
quarter
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 12368 20756 15653 23187 61174 781 1217 2958 9512 1894 1005 50581
2002 14960 20752 17874 25962 — — 1388 3097 10862 2126 1004 52941
2003 16510 20406 18812 29320 — — 1397 3079 11277 2360 1147 56312
2002 Il 14183 21112 17309 25335 — — 1415 3292 10672 2103 1024 52867
2002 IV 14960 20752 17874 25962 — — 1388 3097 10862 2126 1004 52941
2003 | 15348 20842 18113 26744 — — 1330 2845 10705 2128 1018 53578
2003 I 15697 21287 18238 28301 — — 1386 3100 11133 2325 1185 56 198
2003 I 15743 20768 18613 28633 — — 1486 3281 11239 2328 11568 56 167
2003 IV 16510 20406 18812 29320 — — 1397 3079 11277 2360 1147 56312
2004 | 18668 23781 19155 29859 — — 1401 3272 11035 2311 1178 60402
2004 1 17090 21554 19158 29275 26 0 1344 3062 10983 2258 1125 57275
Prozentuale Anteile der Wahrungen an den Devisenanlagen (nach Umrechnung in Franken)
Percentage shares of the currencies in the foreign currency investments (after conversion into Swiss francs)
In Prozent / In percent
Jahresende | USD EUR" JPY GBP DKK Diverse Total
Quartalsende Other
End of year
End of
quarter
1 2 3 4 5 6 7
2001 41.0 45.8 1.5 5.8 3.7 2.0 100
2002 39.2 49.0 — 5.9 4.0 1.9 100
2003 36.2 52.1 — 5.5 4.2 2.0 100
2002 Il 39.9 47.9 — 6.2 4.0 1.9 100
2002 IV 39.2 49.0 — 5.9 4.0 1.9 100
2003 | 38.9 49.9 — 5.3 4.0 1.9 100
2003 I 37.9 50.4 — 5.5 4.1 2.1 100
2003 I 37.0 51.0 — 5.8 4.1 2.1 100
2003 IV 36.2 52.1 — 5.5 4.2 2.0 100
2004 | 39.4 49.4 — 5.4 3.8 2.0 100
2004 1 37.6 51.1 0.0 5.3 3.9 2.0 100
Veranderung gegentiber dem Vorjahresquartal / Change from the corresponding quarter of the previous year
In Prozent / In percent
Jahesende usb EUR' JPY GBP DKK Diverse Total
Quartalsende Other
End of year in CHF in CHF in CHF in CHF in CHF in CHF in CHF
End of
quarter
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 -15 1.1 7.2 42 —49.1 —-54.4 1.3 0.6 —4.1 -65 0.9 0.3
2002 21.0 -0.0 14.2 12.0 -100.0 -100.0 14.0 4.7 14.2 12.3 -0.1 47
2003 10.4 -1.7 5.2 12.9 . . 0.7 -0.6 3.8 11.0 14.2 6.4
2002 Il 10.9 2.3 18.0 16.9 -100.0 -100.0 21.5 19.2 8.9 8.1 7.4 7.0
2002 IV 21.0 -0.0 14.2 12.0 -100.0 -100.0 14.0 4.7 14.2 12.3 -0.1 4.7
2003 | 16.3 -6.1 14.9 15.7 9.0 -25 12.8 13.8 -26 4.8
2003 I 23.1 12.5 9.0 14.9 9.7 8.0 12.3 18.4 16.0 13.7
2003 Il 11.0 -16 7.5 13.0 5.0 -04 5.3 10.7 13.1 6.2
2003 IV 10.4 -1.7 5.2 12.9 0.7 -0.6 3.8 11.0 14.2 6.4
2004 | 21.6 14.1 5.8 1.6 5.3 15.0 3.1 8.6 15.7 12.7
2004 I 8.9 1.3 5.0 3.4 -3.1 -1.2 -1.4 -2.9 -5.0 1.9

T Bis Dezember 1998 ECU, DEM und NLG. Ab Januar 1999 EURO (inkl. nationale Wahrungen des Euro-Wahrungsgebietes).
Until December 1998, ECU, DEM and NLG. As of January 1999, euro (including the national currencies of the euro area).
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A41 Zielband der SNB
Target range of the SNB

Prozent / Percent

—

]

4.5

4.0 —l—

3.5

3.0 ﬁ

2.5

2.0

1.5

1.0

0.5

0.0 . . I . . : I : : :

1999 2000 2001
Obere und untere Grenze des Zielbandes der SNB
Upper and lower limits of the SNB's target range
Festgelegt Liborsatz flir 3-Monatsdepots in Schweizer Franken
am Libor rate for 3-month deposits in Swiss francs
Fixed on Untere Grenze des Zielbandes | Obere Grenze des Zielbandes
Lower limit of the target range | Upper limit of the target range
1 2

2000 01 03 1.25 2.25
2000 02 03 1.75 2.75
2000 03 23 2.50 3.50
2000 06 15 3.00 4.00
2001 03 22 2.75 3.75
2001 09 18 2.25 3.25
2001 09 24 1.75 2.75
2001 12 07 1.25 2.25
2002 05 02 0.75 1.75
2002 07 26 0.25 1.25
2003 03 06 0.00 0.75
2004 06 17 0.00 1.00

‘ ‘ ‘ \
2002

T T T T T T T

2003 2004

Liborsatz fur 3-Monatsdepots in Schweizer Franken (siehe Tabelle E1)

Libor rate for 3-month deposits in Swiss francs (see table E1)
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A42 Repo-Satze der SNB
Repo rates of the SNB

Liquiditatszufiihrende Transaktionen / Transactions creating liquidity

In Prozent / In percent

Jahresende ! | Satze fur Kontrakte mit Laufzeiten von Tag' Séatze fir Kontrakte mit Laufzeiten von
Monatsende' | Rates for contracts with a maturity of Rates for contracts with a maturity of
End of year' |1 Tag 1 Woche 2 Wochen 3 Wochen Date’ 1 Tag 1 Woche 2 Wochen 3 Wochen
End of (overnight) (overnight)
month'
1 day 1 week 2 weeks 3 weeks 1 day 1 week 2 weeks 3 weeks
(overnight) (overnight)
1 2 3 4 1 2 3
2000 3.500 3.200 3.200 3.200 2004 07 01 . 0.270 .
2001 1.600 1.590 1.650 . 2004 07 02 0.290 . 0.270
2002 0.500 0.500 0.500 0.510 2004 07 03
2003 0.110 0.110 0.110 0.110 2004 07 04
2003 07 0.110 0.110 0.110 0110 2004 0705 0.270
2003 08 0.110 0.110 0.110 o110 2004 0706 0.270
2003 09 0.110 0.110 0.110 . 0.280
2004 07 08 0.280 .
2003 10 0.110 0.110 0.110 . 2004 07 09 0.280
2003 11 0.110 0.110 0.110 0.110 2004 07 10
2003 12 0.110 0.110 0.110 0.110 2004 07 11
2004 01 0.110 0.110 0.110 0.110 2004 07 12 0.290
2004 02 0.110 0.110 0.110 . 2004 07 13 : 0.290
2004 03 . 0.110 0.110 0.110 2004 07 14 0.300 0.290
2004 04 . 0.110 0.110 S T e : 0.290 0.29
2004 05 0.110 0.110 0.110 2004 07 17 :
2004 06 0.280 0.280 0.270 2004 07 18
2004 07 0.260 0.270 0.280 2004 07 19 0.290
2004 07 20 0.290
2004 07 21 0.280
2004 07 22 . 0.280 .
2004 07 23 0.260 0.290
2004 07 24
2004 07 25
2004 07 26 0.280
2004 07 27 0.270
2004 07 28 0.270
2004 07 29 0.270 .
2004 07 30 0.280
2004 07 31
2004 08 01
2004 08 02 0.270
2004 08 03 . 0.280
2004 08 04 0.290 0.280
2004 08 05 . 0.280 .
2004 08 06 0.280
2004 08 07
2004 08 08
2004 08 09 0.260
2004 08 10 0.260
2004 08 11 0.250
2004 08 12 . 0.260 .
2004 08 13 0.330 0.270
2004 08 14
2004 08 15

T Zuordnung auf Basis Abschlusstag.
By date of conclusion.
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A43 Offizielle Zinssatze

Official interest rates

In Prozent / In percent

Jahresende | Schweiz USA Japan Vereinigtes | Euro- Tagesende Schweiz USA Japan Vereinigtes | Euro-
Monatsende Kénigreich | wahrungs- Konigreich | wéhrungs-
gebiet/EZB gebiet/EZB
End of year | Switzer- United Japan United Euro area/ End of day Switzer- United Japan United Euro area/
End of month | land States Kingdom ECB land States Kingdom ECB
Sondersatz | Diskont- Diskont- Basiszins- | Mindest- Sondersatz | Diskont- Diskont- Basiszins- | Mindest-
Engpass- satz? satz satz? bietungs- Engpass- satz? satz satz? bietungs-
finanzie- satz* finanzie- satz4
rungs- rungs-
fazilitat’ fazilitat’
Specialrate | Discount Discount Base rate® | Minimum Specialrate | Discount Discount Base rate® | Minimum
bottleneck |rate? rate bid rate * bottleneck | rate? rate bid rate *
financing financing
facility ! facility !
1 2 3 4 5 1 2 3 4 5
1994 6.250 4.75 1.75 2004 07 01 2.340 2.25 0.10 4.50
1995 5.375 5.25 0.50 2004 07 02 2.320 2.25 0.10 4.50
1996 5.250 5.00 0.50 2004 07 03
1997 3.750 5.00 0.50 2004 07 04
1998 4.500 4.50 0.50 . 2004 07 05 2.310 . 0.10 4.50
1999 5.250 5.00 0.50 5.50 . 2004 07 06 2.320 2.25 0.10 4.50 .
2000 5.875 6.00 0.50 6.00 4.75 2004 07 07 2.310 2.25 0.10 4.50 2.000
2001 3.750 1.25 0.10 4.00 3.25 2004 07 08 2.320 2.25 0.10 4.50 .
2002 2.750 0.75 0.10 4.00 2.75 2004 07 09 2.320 2.25 0.10 4.50
2003 2.250 2.00 0.10 3.756 2.00 2004 07 10
2004 07 11
0 20200 010 3% 200 Gl oaw 225 om0 450
2003 09 2125 200 0.10 350 2.00 2004 07 13 2.340 2.25 0.10 4.50 .
2004 07 14 2.360 2.25 0.10 4.50 2.000
2003 10 2.125 2.00 0.10 3.50 2.00 2004 07 15 2.240 2.25 0.10 4.50 )
2003 11 2.125 2.00 0.10 3.75 2.00 2004 07 16 2.150 2.25 0.10 450
2003 12 2.250 2.00 0.10 3.75 2.00 2004 07 17
2004 01 2.250 2.00 0.10 3.75 2.00 2004 07 18
2004 02 2.250 2.00 0.10 4.00 2.00 2004 07 19 2.110 2.25 0.10 4.50
2004 03 2.250 2.00 0.10 4.00 2.00 2004 07 20 2.110 2.25 0.10 4.50 .
2004 04 2.250 2.00 0.10 4.00 200 500 072 22 2% o P 2.000
2004 05 2.160 2.00 0.10 4.25 2.00 2004 07 23 2'140 2'25 0'10 4'50 :
2004 06 2.220 2.25 0.10 4.50 2.00 2004 07 24
2004 07 2.210 2.25 0.10 4.50 2.00 2004 07 25
2004 07 26 2.210 2.25 0.10 4.50
2004 07 27 2.200 2.25 0.10 4.50 .
2004 07 28 2.180 2.25 0.10 4.50 2.000
2004 07 29 2.210 2.25 0.10 4.50 .
2004 07 30 2.210 2.25 0.10 4.50
2004 07 31
2004 08 01
2004 08 02 2.200 2.25 0.10 4.50
2004 08 03 2.280 2.25 0.10 4.50 .
2004 08 04 2.320 2.25 0.10 450 2.000
2004 08 05 2.310 2.25 0.10 4.75 .
2004 08 06 2.280 2.25 0.10 4.75
2004 08 07
2004 08 08
2004 08 09 2.110 2.25 0.10 4.75
2004 08 10 2.130 2.50 0.10 4.75
2004 08 11 2.110 2.50 0.10 4.75
2004 08 12 2.140 2.50 0.10 4.75
2004 08 13 2.250 2.50 0.10 4.75
2004 08 14
2004 08 15
T Bis 30. April 2004 Lombardsatz.
Until 30 April 2004, Lombard rate.
2 Ab 9. Januar 2003 Primary Discount Rate.
As of 9 January 2003, Primary Discount Rate.
3 Basiszinssatz der Geschaftsbanken flr erstklassige Schuldner.
Base rate of commercial banks for prime borrowers.
4 FUr Hauptrefinanzierungsgeschéfte (Zinstender).
For main refinancing operations (rate tender).
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B1 Notenbankgeldmenge
Monetary base

Bestand / Level

Milliarden Franken / Billions of Swiss francs

44

42

40

38

36

34

32

30

28 T T T

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Notenbankgeldmenge Saisonbereinigte Werte
Monetary base Seasonally adjusted values
In Millionen Franken / In millions of Swiss francs
Jahr! Entstehung Notenbankgeldmenge
Monat ? Origination (1+2+3+4-5)
Wahrungsreserven 3 Wertschriften- Devisenswaps Geldmarktgeschafte 4 Sonstiges ® Monetary base
portefeuille (1+2+3+4-5)
Year' Reserve assets? Securities portfolio Foreign Money market Other®
Month 2 currency swaps transactions *
1 2 3 4 5 6

1994 43515 3063 14368 1481 32377 30051
1995 44065 3065 10247 1713 28943 30147
1996 43538 3029 8680 1730 25820 31157
1997 54644 4877 7514 15562 35870 32717
1998 58233 4961 6066 7327 42958 33628
1999 61350 4919 4715 16874 53358 34500
2000 80377 4970 339 19313 70202 34797
2001 87556 5747 — 17487 74492 36299
2002 86459 6396 — 21582 76053 38384
2003 85814 7420 — 23204 76026 40412
2003 07 87778 7564 — 26289 80575 41056
2003 08 87696 7636 — 25476 80042 40766
2003 09 86764 7644 — 25931 79134 41205
2003 10 87483 7645 — 21461 75995 40594
2003 11 87915 7701 — 21248 76189 40675
2003 12 88231 7680 — 22672 75238 43345
2004 01 87489 7643 — 21419 73491 43060
2004 02 87291 7686 — 20559 73501 42035
2004 03 87852 7762 — 21042 75012 41644
2004 04 90270 7864 — 21450 77631 41953
2004 05 89573 7903 — 19441 75537 41380
2004 06 88625 7827 — 24523 79301 41674
2004 07 83143 7558 —_ 24 455 73198 41958

T Durchschnitt aus Monatswerten.
Average of monthly data.

2 Durchschnitt aus Tageswerten.
Average of daily data.

3 Gold und Forderungen aus Goldgeschéaften + Devisenanlagen abziglich Devisenswaps zwischen den Banken und der SNB + Reserveposition beim IWF + Internationale
Zahlungsmittel + \Wahrungshilfekredite ./. Girokonten ausldndischer Banken und Institutionen (bis Marz 1998 enhalten in Wéhrungsreserven, ab April 1998 enthalten
in Sonstiges).
Gold holdings and claims from gold transactions + foreign currency investments less foreign currency swaps between the banks and the SNB + reserve position in the
IMF + international payment instruments + balance of payments support — sight deposit accounts of foreign banks and institutions (until March 1998 included in
Reserve assets, as of April 1998 included in Other).

4 Forderungen aus Repo-Geschéften in Schweizer Franken + Inldndische Geldmarktforderungen + Lombardvorschisse.
Claims from Swiss franc repo transactions + domestic money market claims + Lombard advances.

5 Forderungen gegenlber Inlandkorrespondenten + Ubrige Aktiven ./. Verbindlichkeiten gegentiber dem Bund ./. Girokonten auslédndischer Banken und Institutionen
(bis Mérz 1998 enthalten in Wahrungsreserven) ./. Ubrige Sichtverbindlichkeiten ./. Verbindlichkeiten aus Repo-Geschéften in Schweizer Franken ./. Sonstige Passiven
/. Ruckstellungen ./. Aktienkapital und Reservefonds.
Claims on domestic correspondents + other assets — liabilities vis-a-vis the Confederation — sight deposit accounts of foreign banks and institutions (until
March 1998 included in Reserve assets) — other sight liabilities — liabilities from Swiss franc repo transactions — other liabilities — provisions — share capital
and reserve fund.
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Veranderung gegeniiber dem entsprechenden Vorjahresmonat / Change from the corresponding month of the previous year

Prozent / Percent

o~ — WJU ARV

T T T T T T
1995 1996 1997 1998 e 2000 2001 2002 2003 2004

Notenbankgeldmenge Girokonten inlandischer Banken
Monetary base Sight deposit accounts of domestic banks

In Millionen Franken / In millions of Swiss francs

Jahr! Verwendung Notenbankgeldmenge Saisonbereinigte Notenbankgeldmenge *
Monat 2 Utilisation (1+3)
Notenumlauf Girokonten Monetary base Seasonally adjusted Saison-
inlandischer Banken® (1+3) monetary base * faktor
(5/7)
Year' Banknotes in circulation Sight deposit accounts Seasonal
Month 2 of domestic banks? factor
% ° % ° % ® % ° (5/7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1994 27369 1.9 2681 1.0 30051 1.8 30070 1.9
1995 27573 0.7 2574 -0.2 30147 0.7 30129 0.5
1996 28221 2.4 2936 141 31157 34 31185 35
1997 29004 2.8 3713 26.5 32717 5.0 32691 4.8
1998 29565 1.9 4063 9.4 33628 2.8 33665 3.0
1999 30810 4.2 3690 -9.2 34500 2.6 34457 2.4
2000 31550 24 3246 -12.0 34797 0.9 34800 1.0
2001 33047 4.7 3252 0.2 36299 43 36304 4.3
2002 35126 6.3 3258 0.2 38384 5.7 38384 5.7
2003 35663 1.5 4750 45.8 40412 5.3 40417 5.3 .
2003 07 35521 2.4 5535 79.6 41056 8.7 41482 8.7 0.990
2003 08 351564 2.1 5612 68.7 40766 8.0 41551 7.9 0.981
2003 09 35277 3.1 5928 64.6 41205 9.0 42074 8.9 0.979
2003 10 35335 25 5259 46.9 40594 6.7 41273 6.7 0.984
2003 11 35307 2.2 5368 57.1 40675 7.2 41248 7.1 0.986
2003 12 37830 2.3 5515 80.8 43345 8.3 41387 8.6 1.047
2004 01 37605 3.4 5455 88.3 43060 9.6 41674 9.9 1.033
2004 02 36204 2.8 5831 73.5 42035 8.9 41785 8.9 1.006
2004 03 36204 25 5440 19.8 41644 4.5 41439 45 1.005
2004 04 36337 2.0 5616 38.8 41953 5.8 41852 5.8 1.002
2004 05 35987 1.5 5393 26.2 41380 a1 41580 4.1 0.995
2004 06 35976 1.3 5698 221 41674 3.7 42037 3.7 0.991
2004 07 35927 1.1 6031 9.0 41958 2.2 42390 2.2 0.990

' Durchschnitt aus Monatswerten.
Average of monthly data.
2 Durchschnitt aus Tageswerten.
Average of daily data.
3 Girokonten: Ab 1995 bereinigt um Bestande von Nicht-Banken (vgl. Textteil der Monatsberichte Januar und Februar 1995). Die Veranderungsraten der
Girokonten inlandischer Banken und der Notenbankgeldmengen beziehen sich im Jahre 1995 auf Werte, die um Bestéande von Nicht-Banken bereinigt worden sind.
Sight deposit accounts: as of 1995, adjusted for holdings of non-banks (see commentaries in the Monthly Statistical Bulletins of January and February 1995). The rates
of change of the sight deposit accounts of domestic banks and those of the monetary base, in 1995, refer to data that have been adjusted for holdings of non-banks.
4 Das Saisonbereinigungsverfahren ist im Textteil des Statistischen Monatshefts Nr. 2/2004 der SNB beschrieben.
The procedure for the seasonal adjustment of the monetary base is described in the commentary of the SNB's Monthly Statistical Bulletin 2/2004.
5 Veranderung gegenlber dem entsprechenden Vorjahresmonat.
Change from the corresponding month of the previous year.

Statistisches Monatsheft August 2004 / Monthly Statistical Bulletin August 2004 15 SNB BNS =F



B2 Geldmengen' M,, M, und M,
Monetary aggregates' M,, M, and M,

Bestand / Level

Milliarden Franken / Billions of Swiss francs
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1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
— M, -——-M, ... M,
In Millionen Franken / In millions of Swiss francs
Jahrz4 Inkl. FUrstentum Liechtenstein
Monat 34 Incl. the Principality of Liechtenstein
Bargeldumlauf Sichteinlagen Einlagen auf Geldmenge M; | Spareinlagen® Geldmenge M, | Termineinlagen Geldmenge M;
Transaktions- (1+2+3) (4 +5) 6+7)
konti®
Year?* Currency Sight deposits Deposits in Monetary Savings Monetary Time deposits Monetary
Month 84 in circulation transaction aggregate M, deposits © aggregate M, aggregate M;
accounts® 1+2+3) (4 +5) 6+7)
1 2 3 4 5 6 7 8
1994 25789 60647 48983 135419 168998 304417 103289 407706
1995 26021 64489 54141 144651 174732 319383 97300 416683
1996 26704 74567 60287 161557 195960 357517 87967 445484
1997 27569 85646 64579 177794 203091 380885 87294 468179
1998 27962 95262 68752 191976 201564 393540 80148 473688
1999 28915 105917 73595 208427 196 593 405020 73516 478537
2000 29599 101029 73901 204530 178855 383385 86642 470027
2001 31119 100342 75067 206528 167 866 374394 109979 484374
2002 32790 110665 80952 224407 180440 404847 98142 502989
2003 33209 150241 90227 273677 201899 475576 69736 545313
2003 07 32472 151247 90364 274083 202556 476 639 65823 542462
2003 08 32788 155022 92347 280157 203660 483817 63139 546 956
2003 09 32911 158330 91596 282837 204119 486 956 65974 552930
2003 10 32889 167120 91606 291615 204119 495734 61147 556881
2003 11 33413 168765 94988 297 166 205174 502 340 54170 556510
2003 12 35700 163406 93003 292109 209805 501914 60385 562299
2004 01 33842 171716 93316 298874 211473 510347 58554 568901
2004 02 33596 172778 95259 301633 212907 514540 56 035 570575
2004 03 33606 169771 92678 296 055 211967 508022 58207 566 229
2004 04 33581 171373 93897 298851 213172 512023 57089 569112
2004 05 33591 170882 94673 299 146 212885 512031 57147 569178
2004 06 33491 165281 93063 291835 211402 503237 62139 565376
2004 07 33124 159002 92457 284583 210893 495476 63508 558 984
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Veranderung gegeniiber dem entsprechenden Vorjahresmonat / Change from the corresponding month of the previous year

Prozent / Percent

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
- M1 == Mz """ M3
In Prozent / In percent
Jahr4 Inkl. FUrstentum Liechtenstein
Monat* Incl. the Principality of Liechtenstein
Bargeldumlauf Sichteinlagen Einlagen auf Geldmenge M; | Spareinlagen ® Geldmenge M, | Termineinlagen Geldmenge M,

Transaktions-

konti®
Year* Currency Sight deposits Deposits in Monetary Savings Monetary Time deposits Monetary
Month 4 in circulation transaction aggregate M, deposits © aggregate M, aggregate M;

accounts®

1 2 3 4 5 6 7 8

1994 1.7 7.8 5.1 5.6 14.2 10.2 -75 5.1
1995 0.9 6.3 10.5 6.8 3.4 4.9 -58 2.2
1996 2.6 15.6 1.4 11.7 121 11.9 -96 6.9
1997 3.2 14.9 7.1 10.1 3.6 6.5 -0.8 5.1
1998 1.4 1.2 6.5 8.0 -08 3.3 -82 1.2
1999 3.4 11.2 7.0 8.6 -25 2.9 -83 1.0
2000 2.4 -4.6 0.4 -1.9 -9.0 -53 17.9 -1.8
2001 5.1 -0.7 1.6 1.0 -6.1 -23 26.9 3.1
2002 5.4 10.3 7.8 8.7 7.5 8.1 -10.8 3.8
2003 1.3 35.8 1.5 22.0 1.9 17.5 -28.9 8.4
2003 07 2.4 35.0 13.8 22.8 12.9 18.4 -34.2 8.0
2003 08 2.6 37.7 136 24.0 12.4 18.8 -33.4 9.0
2003 09 2.1 37.1 12.7 235 124 18.6 -295 9.7
2003 10 2.4 42.2 12.6 26.3 111 19.5 -334 9.9
2003 11 2.2 38.6 11.9 24.2 1.2 18.5 -394 8.4
2003 12 0.8 34.8 111 215 10.0 16.4 -315 8.3
2004 01 2.4 40.3 10.8 24.7 9.6 17.9 -35.3 8.7
2004 02 1.6 41.2 9.0 24.2 9.0 17.4 -38.8 7.7
2004 03 1.7 18.1 5.5 11.9 6.5 9.6 -21.0 5.4
2004 04 1.4 13.6 5.3 9.4 6.0 8.0 -215 41
2004 05 1.7 14.2 4.8 9.6 5.1 7.6 -17.5 45
2004 06 14 10.2 3.5 7.0 45 5.9 -94 4.0
2004 07 2.0 5.1 2.3 3.8 4.1 4.0 -35 3.0

Definition 1995. Abgrenzung und Berechnung vgl. Quartalsheft 1/1995.

Definition of 1995. For the delimitation and calculation, see Quarterly Bulletin 1/1995.

Durchschnitt aus Monatsendwerten.

Average of end-of-month data.

3 Monatsendwerte.
End-of-month data