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 Postfach, CH-8022 Zürich 
Telefon +41 44 631 31 11 
Fax +41 44 631 39 10 
 
Zürich, 15. Oktober 2008 
 

Gemeinsame Massnahmen der Schweizerischen Nationalbank 
und der Europäischen Zentralbank zur Versorgung des Marktes 
mit Franken-Liquidität 
 
Die Zunahme der Spannungen an den internationalen Geldmärkten hat die kurzfristigen 
Geldmarktsätze für Schweizer Franken in die Höhe getrieben. Gleichzeitig benötigen 
Banken, die keinen direkten Zugang zu Operationen der Schweizerischen Nationalbank 
haben, nun mehr Liquidität in Schweizer Franken; dies besonders in der Eurozone. Deshalb 
kündigen die Schweizerische Nationalbank (SNB) und die Europäische Zentralbank (EZB) 
gemeinsam Massnahmen zur besseren Versorgung des kurzfristigen Franken-Geldmarktes 
mit Liquidität an. 

Ab dem 20. Oktober 2008 werden die SNB und das Eurosystem jeden Montag zu einem 
fixen Preis Devisenswaps mit einer Laufzeit von 7 Tagen durchführen. Dabei stellen sie 
Schweizer Franken gegen Euro zur Verfügung. Der fixe Preis und der maximal von der SNB 
und der EZB zugeteilte Betrag wird vor Eröffnung der Auktion bekanntgegeben. Wenn der 
Gesamtbetrag der Angebote das Totalvolumen übersteigt, wird der zugeteilte Betrag 
proportional gekürzt. Die SNB und die EZB haben ein befristetes Swap-Abkommen 
abgeschlossen, das der EZB Zugang zu Liquidität in Schweizer Franken zur Zuteilung an die 
Banken in ihrem Einflussbereich gewährt. Diese Massnahme bleibt so lange wie nötig in 
Kraft, mindestens jedoch bis Januar 2009. 

Die Devisenswaps werden wie folgt abgewickelt: Die SNB und das Eurosystem werden im 
ersten Teil der Operation (near leg) EUR gegen CHF kaufen und gleichzeitig im zweiten Teil 
der Operation (far leg) EUR gegen CHF verkaufen. Der Preis (in Swappunkten) wird 
basierend auf dem Zinssatz für die Hauptrefinanzierungsgeschäfte der EZB (zurzeit bei 
3,75%) und dem Einwochen-Reposatz der SNB zuzüglich 25 Basispunkten berechnet. Dies 
entspricht einem Zinssatz für die zusätzliche Liquidität in Schweizer Franken von 
25 Basispunkten über dem Einwochen-Reposatz der SNB.  

Weitere Informationen zu den EUR/CHF-Devisenswaps werden auf der Website der beiden 
Banken (http://www.ecb.int; http://www.snb.ch) publiziert. 
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