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Entwicklungen und Tendenzen in der schweizerischen Geldwirtschaft

(Von Mitte Dezember 1987 bis Mitte Januar 1988)

Entwicklung der bereinigten Notenbankgeldmenge

Die bereinigte. Notenbankgeldmenge (Notenumlauf
und Giroguthaben der Banken bei der Nationalbank, ab-
zlglich ultimobedingte Refinanzierungskredite) nahm im
Durchschnitt des Jahres 1987 um 2,9% zu und lag damit
Uber dem im Dezember 1986 vom Direktorium der Natio-
nalbank festgelegten Ziel von 2%. Die Abweichung vom
Ziel ist vor allem der unsicheren Lage auf den Devisen-
markten zuzuschreiben. Ein Beharren auf dem Geld-
mengenziel von 2% hatte mit grosser Wahrscheinlichkeit
zu einer Erhéhung der schweizerischen Zinssatze und
zu einer unerwiinschten Aufwertung des Schweizerfran-
kens gegeniber den europaischen Wahrungen geflhrt.
Die Nationalbank unterschéatzte namlich die Wachstums-
beschleunigung des Notenumlaufs, die mit einer Zunah-
me von 1,5% im Jahre 1986 auf 3,3% im Jahre 1987 uner-
wartet kraftig ausfiel. Angesichts der Starkeneigung des
Schweizerfrankens sah die Nationalbank davon ab, das
stérkere Wachstum des Notenumlaufs durch eine ent-
sprechende Reduktion der Giroguthaben zu kompensie-
ren. Nach dem Kurssturz an den Aktienb&drsen von Ende
Oktober erhdhte sie die Bankenliquiditat zudem um
mehr als 1 Mrd Franken. Damit lagen die Giroguthaben
der Banken bei der Nationalbank im Jahresdurchschnitt
um 4,2% Uber dem Vorjahresstand. Der Zuwachs war an
den Monatsenden besonders markant, was die flexiblere
Haltung, die die Nationalbank seit Juli 1986 im Bereich
der Ultimofinanzierung eingenommen hat, widerspiegelt.
Die Ultimokredite, die in der bereinigten Notenbankgeld-
menge nicht enthalten sind, beliefen sich 1987 im Jah-
resmittel auf mehr als 700 Mio Franken, wahrend sie in
den beiden Vorjahren durchschnittlich 500 bis 600 Mio
Franken betragen hatten.

Geldmarkt

Die Giroguthaben beliefen sich am 18. Dezember 1987
auf 10,9 Mrd Franken und stiegen bis zum Jahresende
auf 17,0 Mrd Franken an. Die traditionellen Notenbank-
kredite trugen mit 5,7 Mrd zu dieser Erhéhung bei. Da-
mit lagen die Giroguthaben um 2,1 Mrd Gber dem Stand
von Ende 1986. Diese grossziigige Mittelversorgung
liess den Ultimosatz wahrend der letzten Handelstage
des Jahres 1987 gegen 0% zuriickgehen. Bis zum 8. Ja-
nuar bildeten sich die Giroguthaben wieder auf 8,8 Mrd
Franken zurlick.

In der Berichtsperiode fielen die Eurofrankenséatze fur
Laufzeiten von 1-12 Monaten vom Einheitsniveau von
rund 4% auf 12~3% % je nach Laufzeit. Dank dieser Ent-
wicklung hat sich die Zinsdifferenz zur D-Mark wieder
deutlich ausgeweitet. Der Tagesgeldsatz pendelte sich
im Januar unter 1% ein. Die Grossbanken senkten ihre
Festgeldséatze fur 3-12 Monate in der ersten Januarhalfte

in zwei Schritten von einheitlich 3% auf 13%:—2% % je nach
Laufzeit.

In der Berichtsperiode erfolgten zwei Emissionen von
Geldmarktbuchforderungen des Bundes: Am 5. Januar
wurden 176,05 Mio Franken mit einer sechsmonatigen
Laufzeit bei einer Rendite von 2,751% (September
3,275 %) zugeteilt. Die monatliche Auktion von dreimona-
tigen Buchforderungen brachte 176,75 Mio Franken bei
einer Rendite von 2,504% (Dezember 2,950 %).

Am 1. Januar 1988 wurden die neuen Liquiditatsvor-
schriften flir Banken und Sparkassen in Kraft gesetzt.
Danach sind die Mindestanforderungen in bezug auf die
greifbaren Mittel in Schweizerfranken in Zukunft im Mo-
natsdurchschnitt zu erfiillen. Die Periode dauert jeweils
vom 20. eines Monats bis zum 19. des folgenden Mo-
nats. Erstmals ist die Mindestliquiditdt Ende Februar
1988 fir die vom 20. Januar bis 19. Februar dauernde Un-
terlegungsperiode auszuweisen. Als Berechnungsbasis
dient der Durchschnitt der unterlegungspflichtigen Ver-
bindlichkeiten an den drei vorangegangenen Monatsen-
den.

Devisenmarkt

In der Berichtsperiode stand an den Devisenmaérkten
weiterhin die Kursentwicklung des US-Dollars im Vor-
dergrund. Bei reduziertem Handelsvolumen kam der
Dollar wéhrend der zweiten Dezemberhélfte verstérkt
unter Druck. Die kurz vor Weihnachten publizierte Erkla-
rung der sieben -grossen Industrielander (G-7) wurde
vom Markt vorerst mit Skepsis aufgenommen und ver-
mochte keine positive Wirkung auszuldsen. Zudem rea-
gierte der Markt empfindlich auf teilweise gegensétzli-
che Ausserungen und Prognosen von Politikern und
Wirtschaftsexperten. Bis Ende Dezember erfolgte ge-
genlber dem Schweizerfranken eine Abschwéchung um
rund 5 Rappen pro Dollar. Der Jahresendkurs von 1.2740
entsprach auch gleichzeitig einem neuen Tiefstwert.

In der ersten Januarwoche gewann der Dollar bei
grossem Handelsvolumen wieder deutlich an Wert. Am
6. Januar lag er 9 Rappen lUber dem Jahresendkurs. Der
Dollaraufschwung wurde mehrheitlich auf Rlickdeckun-
gen von Shortpositionen zuriickgeflhrt. Diese Posi-
tionskorrekturen wurden durch die Stltzungskaufe der
Zentralbanken verstarkt. Gegen Mitte Januar beruhigte
sich die Handelstatigkeit bei weiterhin angespannter
Grundstimmung auf einem Kursniveau des Dollars von
rund 1.33. Als am 15. Januar bekannt wurde, dass sich
das amerikanische Handelsbilanzdefizit im November
gegenlber dem Vormonat von 17,6 auf 13,2 Mrd Dollar
verringert hatte, stieg der Dollar innerhalb weniger Minu-
ten um rund 4 Rappen.



Entsprechend dem Kursverlauf gegeniiber dem US-
Dollar schwankte der Schweizerfranken auch gegeniber
den meisten europdischen Wahrungen, wobei er sich
per Saldo leicht abschwachte. Exportgewichtet erreich-
te der Schweizerfranken am 31. Dezember 1987 einen
Hochststand von 156,1 Indexpunkten (November 1977 =
100), schwéachte sich aber bis Mitte Januar wieder auf
153,5 Punkte ab.

Kapitalmarkt

Am inlandischen Obligationenmarkt blieb die Grund-
tendenz in der Berichtsperiode fest. Bei teilweise erheb-
lichen Umséatzen stiegen die Kurse etwas an. Die publi-
zierte Durchschnittsrendite der Bundesobligationen
stieg von Mitte Dezember bis Mitte Januar geringfligig
von 3,93% auf 3,96%. Ohne die jéhrliche Revision des
Korbs der berlcksichtigten Anleihen, die diesmal einen
Renditesprung von 7 Basispunkten verursachte, hatte
sich eine leichte Reduktion ergeben.

Bei den im Januar aufgelegten Neuemissionen wur-
den die Konditionen fiir die Zeichner leicht verschlech-
tert. Sowohl bei den inlandischen als auch bei den aus-
landischen Anleihen zeichnete sich eine deutliche Bele-
bung der Emissionstatigkeit ab. Im Einklang mit den tie-
feren Geld- und Kapitalmarktsatzen wurden Anfang Ja-
nuar die Kassenobligationenséatze fur die kirzeren und
mittleren Laufzeiten von verschiedenen Banken um %%
reduziert.

An den Aktienmarkten herrschte weiterhin eine unsi-
chere Stimmung. Bei geringen Umséatzen bewegten sich
die Aktienkurse in der Schweiz weitgehend parallel zur
Kursentwicklung des US-Dollars. Der Aktienindex der
SNB erreichte Ende Dezember einen Stand von 224.8
Punkten und lag damit 28,6 % tiefer als Ende 1986.

Die Nettobeanspruchung des schweizerischen Kapi-
talmarktes durch Anleihen (inkl. Notes) und Aktien belief
sich im Jahre 1987 auf 38,7 Mrd Franken. Der deutliche
Rickgang um rund 23% gegenlber dem Vorjahr ist in
erster Linie auf eine starke Zunahme der Rickzahlun-
gen, insbesondere von auslédndischen Obligationen, zu-
rackzufihren. Der Emissionswert der neu aufgelegten
inlandischen Anleihen lag mit 11,7 Mrd Franken leicht
hoher als im Vorjahr (11,1 Mrd). Dagegen verzeichneten
die Emissionen auslandischer Schuldner einen Ruck-
gang um 12% auf 38,1 Mrd Franken. Der Wert der 1987
neu ausgegebenen inlandischen Aktien und Partizipa-
tionsscheine reduzierte sich gegeniber dem ausseror-
dentlich hohen Vorjahresbetrag um knapp 15% auf 5,2
Mrd Franken.

Bewilligungspflichtiger Kapitalexport

Im vierten Quartal 1987 belief sich der bewilligungs-
pflichtige Kapitalexport auf 12,3 Mrd Franken und lag da-

mit knapp 1% unter dem Niveau des entsprechenden
Vorjahresquartals. Dabei verminderte sich das Anlei-
hensvolumen um 29%, wahrend bei den Krediten mehr
als eine Verdreifachung zu verzeichnen war. Diese Ent-
wicklung ist nicht zuletzt auf die Borsenereignisse im
Oktober des vergangenen Jahres zurlickzufuhren, wel-
che zu einer markanten Verminderung der Emission eij-
genkapitalbezogener Anleihen flhrten und den Trend
zurck zum traditionellen Bankkredit verstarkten. Der
Anteil der Kredite am gesamten bewilligungspflichtigen
Kapitalexport betrug im vierten Quartal etwas mehr als
35%; dies ist ein seit Jahren nicht mehr registrierter
Wert.

Im Jahre 1987 bewilligte die Nationalbank Kapitalex-
porte in Héhe von 49,3 Mrd Franken; das sind 4% weni-
ger als 1986. Im Vergleich zum Ruckgang des Emis-
sionsvolumens am Eurobondmarkt um mehr als einen
Flunftel konnte sich das Kapitalexportgeschaft auf dem
Schweizer Kapitalmarkt somit recht gut behaupten. Im
Jahre 1986 hatte allerdings gegentber dem Vorjahr noch
ein Wachstum von 11,5% und im Jahre 1985 von 13,4%
resultiert. Generell war 1987 eine Tendenz zu klrzeren
Laufzeiten zu beobachten, da sich die Unsicherheiten
Gber die weitere Entwicklung der Zinsen und Wechsel-
kurse verstarkten.

Die Gliederung des bewilligungspflichtigen Kapitalex-
ports nach Landergruppen zeigt eine erneute Steige-
rung des Anteils der Industrielander, der von 86% im
Jahre 1986 auf 90% im Jahre 1987 zunahm. Der Anteil
der Entwicklungslander betrug 5% und war damit etwas
hoéher als im Vorjahr. Auf die Staatshandelslander entfiel
mit 3% eine gleich hohe Quote wie 1986. Dagegen ver-
minderte sich der Anteil der Entwicklungsorganisationen
betréchtlich von 7% im Jahre 1986 auf 2% im Jahre 1987.
Im Falle der Weltbank, welche den Kapitalexport bei den
Entwicklungsorganisationen dominiert, gilt es dabei zu
berucksichtigen, dass sie zum Teil betréchtliche Mittel in
Schweizerfranken indirekt (ber Wahrungsswaps be-
schafft. Mit einem Anteil von 29% fiel auch 1987 der Ka-
pitalexport nach Japan stark ins Gewicht. Etwas mehr
als ein Drittel der Anleihen japanischer Schuldner hatte
einen Eigenkapitalbezug. Dies ist deutlich weniger als im
Vorjahr, als mehr als die Halfte der Mittel in der Form
von Wandel- oder Optionsanleihen aufgenommen wor-
den war.

Beteiligung an internationalen Wahrungsmassnahmen

Argentinien hat den im November 1987 beanspruch-
ten Uberbriickungskredit verschiedener Zentralbanken
und Wahrungsbehdrden (vgl. Monatsbericht November
1987) Ende Dezember fristgerecht zurlickbezahlt. Das
Engagement der Nationalbank (mit Bundesgarantie) von
14,25 Mio Dollar ist somit erloschen.



Evolutions et tendances des marchés monétaire et financier suisses

De la mi-décembre 1987 a la mi-janvier 1988

Evolution de la monnaie centrale ajustée

En 1987, la monnaie centrale ajustée (billets en circu-
lation et avoirs en comptes de virements a la Banque na-
tionale, déduction faite des crédits accordés en vue des
échéances) a progressé de 2,9% en moyenne. Elle a dé-
passé ainsi I'objectif de 2% fixé par la Direction générale
de la Bangue nationale en décembre 1986.

Cette évolution est due avant tout au climat d’incerti-
tude qui a régné sur les marchés des changes. La réali-
sation de I'objectif de 2% aurait trés certainement en-
trainé une hausse des taux d’intérét suisses et une re-
valorisation indésirable du franc suisse face aux mon-
naies européennes. La Bangque nationale a sous-estimé
I'accélération de la croissance des billets en circulation;
en effet, cette expansion, plus sensible que prévu, a
passé de 1,5% en 1986 a 3,3% en 1987. Etant donné la
tendance a la hausse du franc, la Banque nationale a re-
noncé a compenser la plus forte croissance des billets
en circulation par une réduction correspondante des
avoirs en comptes de virements. Aprés la chute des
cours des actions a la fin du mois d’octobre 1987, elle a
fourni aux banques plus d’'un milliard de francs de liqui-
dités supplémentaires. Les avoirs en comptes de vire-
ments ont donc augmenté de 4,2% en moyenne durant
I'année 1987. L’accroissement a été particulierement
margué aux échéances mensuelles, ce qui refléte I'atti-
tude plus souple adoptée dans ce domaine par la Ban-
gue nationale depuis le mois de juillet 1986. Les crédits
gui ont été accordés en vue de ces échéances et qui ne
sont pas inclus dans la monnaie centrale ajustée ont at-
teint plus de 700 millions de francs en moyenne au
cours de 1987, contre 500 a 600 millions de francs en
1985 et en 1986.

Marché monétaire

Les avoirs en comptes de virements s’inscrivaient a
10,9 milliards de francs le 18 décembre et s’élevaient a 17
milliards de francs a la fin de I'année. Les crédits tradi-
tionnels octroyés par l'institut d’émission ont contribué
a cette évolution puisgu’ils ont progressé de 5,7 mil-
liards de francs. Les avoirs en comptes de virements
dépassaient ainsi de 2,1 milliards de francs le niveau en-
registré a la fin de 1986. L’approvisionnement ample en
liguidités a provoqué, durant les derniers jours ouvra-
bles de 1987, le recul aux alentours de 0% du taux des
crédits destinés au financement de 'échéance. Le 8 jan-
vier, les comptes de virements se chiffraient a 8,8 mil-
liards de francs.

Sur le marché des euro-francs, les taux des dépéts de
un a douze mois ont passé d’un niveau d’environ 4% a
une fourchette allant de 12% a 3% % selon les durées.
En raison de cette évolution, I'écart entre les taux servis
sur le franc suisse et le mark allemand s’est de nouveau

creusé nettement. En janvier, le taux de I'argent au jour
le jour s’est établi au-dessous de 1%. Durant les quinze
premiers jours de janvier, les grandes banques ont ré-
duit en deux étapes les rémunérations qu’elles servent
sur les dépbts a terme fixe de trois & douze mois; ces
taux s’inscrivent dorénavant entre 1% % et 2% % selon
les durées, contre 3% auparavant.

Deux émissions de créances comptables & court
terme sur la Confédération ont eu lieu durant la période
considérée. Le 5 janvier, des créances comptables & six
mois ont été attribuées pour un montant de 176,05 mil-
lions de francs. Leur rendement s’est inscrit a 2,751%,
contre 3,275% en septembre. Quant a I'émission men-
suelle de créances comptables a trois mois, elle a porté
sur 176,75 millions de francs. Le rendement de ces
créances s’est chiffré a 2,504%, contre 2,950% en dé-
cembre.

Les nouvelles prescriptions sur les liquidités de
caisse, applicables aux banques et aux caisses
d’épargne, sont entrées en vigueur le 1er janvier 1988.
Elles prévoient que les exigences minimales en matiére
de disponibilités en francs suisses doivent dorénavant
étre satisfaites sur la base d’une moyenne allant du 20
d’'un mois au 19 du mois suivant. Le premier état des li-
quidités sera donc établi a fin février 1988 pour la pé-
riode du 20 janvier au 19 février. La base de calcul de
I'état est la moyenne des engagements déterminants a
la cloture mensuelle des trois derniers mois précédant

" la période d’application.

Marché des changes

Durant la période considérée, I’évolution du cours du
dollar des Etats-Unis a de nouveau occupé le devant de
la scéne sur les marchés des changes. Compte tenu
d’'un volume d’affaires réduit, le dollar a subi de fortes
pressions au cours de la seconde quinzaine de décem-
bre. La déclaration des sept grands pays industrialisés
(Groupe des Sept), publiée juste avant Noél, a été ac-
cueillie avec scepticisme par le marché et n’a pas entrai-
né d’effets positifs. En outre, le marché a réagi nerveu-
sement aux commentaires et aux prévisions, en partie
contradictoires, émis par des politiciens et des experts
en économie. Jusqu’a la fin du mois de décembre, le
cours du dollar a reculé d’environ 5 centimes face au
franc suisse. |l s'est établi a fr. 1,2740 a la fin de I'année,
ce qui correspond au plus bas niveau historique.

Durant la premiére semaine de janvier, le dollar s’est
redressé nettement, compte tenu d’un volume d’affaires
important. Le 6 janvier, son cours dépassait de 9 cen-
times celui du 31 décembre. La hausse est due en
grande partie a des achats de dollars destinés a la cou-
verture de «short positions». Ce mouvement a été en-
core renforcé par les interventions des banques cen-



trales sur les marchés des changes. Le volume des af-
faires a ralenti par la suite, mais un climat de tension est
resté sous-jacent; vers la mi-janvier, le cours du dollar
s’est inscrit 4 fr. 1,33 environ. Apres I'annonce, le 15 jan-
vier, de la réduction de 17,6 milliards a 13,2 milliards de
dollars, d’octobre & novembre, du déficit de la balance
commerciale américaine, le dollar s'est revalorisé d’envi-
ron 4 centimes en I'espace de quelques minutes.

Le franc suisse a fluctué vis-a-vis de la plupart des
monnaies européennes, comme il I'a fait face au dollar.
Dans I'ensembile, il a reculé Iégérement. Pondéré par les
exportations, le franc suisse a atteint un niveau record le
31 décembre puisque l'indice de son cours se chiffrait a
156,1 points (novembre 1977 = 100). Cet indice s’est re-
plié par la suite; a la mi-janvier, il s’établissait & 153,56
points.

Marché des capitaux

La tendance fondamentale du marché suisse des obli-
gations n'a pas varié durant la période examinée. Les
cours ont augmenté légérement, compte tenu d’un vo-
lume d’affaires parfois important. Le rendement moyen
des emprunts fédéraux a passé de 3,93% a 3,96 % entre
la mi-décembre et la mi-janvier. Abstraction faite de la
révision annuelle du panier d’emprunts pris en considé-
ration pour le calcul de ce rendement — une révision qui
a d’ailleurs entrainé une augmentation de 7 points de
I'indice —, un faible recul aurait été enregistré.

Les emprunts émis en janvier ont été assortis de
conditions légérement moins favorables aux souscrip-
teurs. Le volume des émissions s’est accru nettement
dans le secteur des emprunts suisses comme dans ce-
lui des emprunts étrangers. A la suite de la baisse des
rémunérations sur les marchés de |'argent et des capi-
taux, plusieurs banques ont réduit, au début du mois de
janvier, de %% les taux des obligations de caisse de
courte et de moyenne durée.

Un climat incertain a continué de régner sur les mar-
chés des actions. Compte tenu d'un faible volume d’af-
faires, les cours des actions en Suisse ont varié dans
une large mesure parallélement aux fluctuations du dol-
lar. A la fin du mois de décembre, l'indice des actions
calculé par la BNS s’établissait a 224,8 points, diminuant

. de 28,6 % par rapport a la fin de 1986.

En 1987, le montant net d’'argent frais demandé au
marché suisse des capitaux par les émissions d’em-
prunts, y compris les «notes», et les actions a atteint
38,7 milliards de francs. Le recul de 23% environ par
rapport a 1986 est di en premier lieu au volume nette-
ment plus élevé des remboursements, notamment des
emprunts étrangers. En s’inscrivant a 11,7 milliards de
francs, le volume d’émissions des emprunts de débi-
teurs suisses s’est situé légérement au-dessus de celui
de 1986 (11,1 milliards). Par contre, le montant total des
emprunts de débiteurs étrangers a reculé de 12% pour
s’établir 4 38,1 milliards de francs. Quant aux émissions
d’actions et de bons de participation, elles ont diminué

d’environ 15% par rapport au niveau exceptionnellement
élevé de 1986 pour totaliser 5,2 milliards de francs.

Exportations de capitaux soumises a autorisation

Les autorisations d’exporter des capitaux que la Ban-
que nationale a délivrées au quatriéme trimestre de 1987
ont porté sur un montant de 12,3 milliards de francs;
elles ont diminué d’'a peine 1% par rapport a la période
correspondante de 1986. Alors que les émissions d’em-
prunts reculaient de 29%, les crédits ont plus que triplé
de volume. Cette évolution s’explique notamment par
les événements boursiers du mois d’'octobre 1987, qui
ont provoqué un recul important des émissions d'em-
prunts convertibles ou a option et renforcé I'attrait des
crédits bancaires traditionnels. La part des crédits a
I'ensemble des exportations de capitaux s'est élevée a
un peu plus de 35%; un tel taux n’avait plus été enregis-
tré depuis des années.

En 1987, les autorisations d’exporter des capitaux dé-
livrées par la Banque nationale ont atteint 49,3 milliards
de francs, soit 4% de moins qu’en 1986. Les exporta-
tions de capitaux ont pu se maintenir 4 un assez bon ni-
veau sur le marché suisse des capitaux si l'on tient
compte du fait que le volume des émissions a fléchi de
plus de 20% sur le marché des euro-emprunts. Toute-
fois, des croissances de 13,4% et de 11,5% avaient été
enregistrées en 1985 et 1986. D'une maniére générale,
on a observé en 1987 une tendance a fixer des durées
plus courtes, étant donné les plus grandes incertitudes
quant a ’évolution des taux et des cours de change.

La répartition des exportations de capitaux par
groupes de pays montre que la part des pays industriali-
sés a encore augmenté, passant de 86% en 1986 a 90%
en 1987. En s’inscrivant a 5%, la part des pays en déve-
loppement a été légérement supérieure a celle de 1986.
De leur coté, les pays aux économies a planification cen-
tralisée ont enregistré le méme taux que I'année précé-
dente, soit 3%. Par contre, la part des organisations in-
ternationales de développement a diminué de 7% en
1986 a 2% en 1987. Au sujet de la Banque mondiale, qui
joue un réle prépondérant dans ce groupe, il convient
de relever qu’elle recueille parfois des montants impor-
tants en francs suisses a l'aide de swaps de devises. Le
recueil de fonds des débiteurs japonais est resté trés
élevé en 1987 puisque une part de 29% leur revenait. Un
peu plus du tiers des émissions japonaises étaient
convertibles ou a option; en 1986, plus de la moitié des

“emprunts nippons revétaient cette.forme.

Participation & des mesures monétaires
internationales

A fin décembre, I'Argentine a remboursé dans les dé-
lais le crédit relais accordé au mois de novembre par un
certain nombre de banques centrales et d'autorités mo-
nétaires (cf. Bulletin mensuel novembre 1987). Portant
sur un montant de 14,25 millions de dollars et assorti
d'une garantie de la Confédération, I'engagement de la
Banque nationale a ainsi pris fin.
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8 et financier

Entwicklung des Preisniveaus Evolution du niveau des prix
Entwicklung des Bruttosozialproduktes 10 Evolution du produit national brut
Index der industriellen Produktion 11 Indice de la production industrielle
Index der Gesamtbeschiéftigung 12 Indice de I'emploi global
Aussenhandel 13 Commerce extérieur
Fremdenverkehr 14 Mouvement touristique
Entwicklung der Auftragseingiange und Auftrags- Evolution des rentrées et carnets de commandes
besténde in der Industrie 15 dans I'industrie
Tabellen Nr. Tableaux

No
Schweizerlsche Nationalbank Banque nationale suisse
Ausweise der Schweizerischen Nationalbank 1 Situations de la Banque nationale suisse
Wiahrungsreserven der Schweizerischen Nationalbank 2 Réserves monétaires de la Banque nationale suisse
Kreditgewahrung der Schweizerischen Nationalbank 3 Crédits accordés par la Bangue nationale suisse
Notenumlauf und taglich fallige Verbindlichkeiten 4 Billets en circulation et engagements a vue
Gliederung des Notenumlaufes 5 Répartition des billets en circulation
Zusammensetzung der taglich falligen Verbindlichkeiten 6 Structure des engagements a vue
Deckung des Notenumlaufes und der taglich falligen Couverture-or des billets en circulation
Verbindlichkeiten 7 et des engagements a vue
Entwicklung der Notenbankgeldmenge 8/9/10  Evolution de la monnaie de banque centrale
Entwicklung der Geldmenge 11/12 Evolution de la masse monétaire
Devisen- und Goldmarkt Marché des devises et de I'or
Devisenkurse in der Schweiz (Geld) 13 Cours des devises en Suisse (demande)
Index von Fremdwahrungskursen des Indice du cours de change du franc suisse vis-a-vis
Schweizer Frankens fur wichtige des monnaies d'importants partenaires commerciaux
Handelspartnerlander der Schweiz 14/15 de la Suisse
Index von realen Fremdwahrungskursen des Indice du cours de change réel du franc suisse
Schweizer Frankens fur wichtige vis-a-vis des monnaies d'importants partenaires
Handelspartnerlander der Schweiz 16/17 commerciaux de la Suisse
Goldpreise 18 Prix de {'or




Tabellen (Fortsetzung)

Tableaux (suite)

Geldmarkt

Marché monétaire

Offizielle Diskont- und Lombardsatze

Taux officiels d’'escompte et des avances

19 sur nantissement
Geldmarktsatze in der Schweiz 20 Taux du marché monétaire en Suisse
Geldmarktsatze im Ausland 21 Taux du marché monétaire a I’étranger
Kapitalmarkt Marché des capitaux
Zinssétze von Kassenobligationen 22 Taux d’intérét de bons de caisse
Zinssatze von Spareinlagen und |. Hypotheken Taux d'intérét de dépots d’épargne et de 1res
23 hypotheques
Rendite von Obligationen inlandischer Schuldner 24 Rendement d’obligations de débiteurs suisses
Schweizerischer Aktienindex 25 Indice suisse des actions
Markt schweizerischer Bundesanleihen 26 Marché d’emprunts de la Confédération suisse
Index ausléndischer in der Schweiz kotierter Anleihen 27 Indice d'emprunts étrangers cotés en Suisse
Offentlich aufgelegte schweizerische Emissions publiques d’emprunts suisses
Obligationenanleihen 28
Bewilligte Anleihen auslandischer Schuldner 29 Emissions autorisées d’emprunts étrangers
Offentlich aufgelegte schweizerische Aktienemissionen 30 Emissions publiques d’actions suisses
Zusammenfassung der 6ffentlich aufgelegten Emissionen 31 Résumé des émissions publiques
Ruckzahlungen an den Kapitalmarkt — nach Gruppen 32 Remboursements au marché des capitaux — par groupes
Rlckzahlungen an den Kapitaimarkt — nach Monaten 33 Remboursements au marché des capitaux — par mois
Beanspruchung des Kapitalmarktes durch in- und aus- Argent frais prélevé par des débiteurs suisses et
landische Schuldner 34 étrangers sur le marché des capitaux
Nicht éffentlich aufgelegte schweizerische Emissions d’emprunts suisses sans souscription
Anleihensemissionen 35 publigue
Offentlich und nicht 6ffentlich aufgelegte schweizerische Emissions publiques et non-publiques d’emprunts
Anleihensemissionen 36 suisses
Bewilligungspflichtiger Kapitalexport nach Arten Exportations de capitaux soumises a autorisation,
37/37a  selon le genre
Bewilligungspflichtiger Kapitalexport nach Landergruppen Exportations de capitaux soumises a autorisation,
38 par groupes de pays
Ausstehende Pfandbriefe 39 Lettres de gage en circulation
Anlagen des Ausgleichsfonds der Alters- und Placements du Fonds de compensation de I'assurance-
Hinterlassenenversicherung 40 vieillesse et survivants
Bérse Bourse
Wertpapierumsatz (Zurich) 41 Mouvement de titres (Zurich)
Wertpapierumsatz (Basel) 42 Mouvement de titres (Béle)
Wertpapierumsatz (Genf) 43 Mouvement de titres (Genéve)




Tabellen (Fortsetzung)

Tableaux (suite)

Banken Banques

Monatsbilanzen der Banken (Aktiven) 44,46 Bilans mensuels des banques (Actif)

Monatsbilanzen der Banken (Passiven) 45,47 Bilans mensuels des banques (Passif)

Treuhandaktiven der Banken 48 Actifs a titre fiduciaire des banques

Treuhandpassiven der Banken 49 Passifs a titre fiduciaire des banques

Quartalsbilanzen der Grossbanken 50 Bilans trimestriels des grandes banques

Inlandische Kredittatigkeit der Banken 51,52 Crédits bancaires en Suisse

Anlagefonds 53 Fonds de placement

Zahlungsverkehr Trafic des paiements

Giroverkehr der Schweizerischen Nationalbank 54 Virements de la Bangque nationale suisse

Postzahlungsverkehr 55 Services financiers postaux

Offentliche Finanzen Finances publiques

Fiskaleinnahmen des Bundes 56 Recettes fiscales de la Confédération

Fiskaleinnahmen des Bundes nach Hauptkategorien 57 Recettes fiscales de la Confédération d’apres le genre

Eidgendssische Stempelabgaben 58 Droits de timbre fédéraux

Ertrage der Verrechnungssteuer 59 Rendements de I'impot anticipé

Ausgaben des Bundes 60/61 Dépenses de la Confédération

Schulden des Bundes 62 Dette de la Confédération

Finanzen der Kantone und Stéadte 63 Finances des cantons et des villes

Schulden der Kantone und Stadte 64 Dettes des cantons et des villes

Betriebsergebnisse der Schweizerischen Bundesbahnen Résultats d’exploitation des Chemins de fer fédéraux
65 suisses

Betriebs-, Gewinn- und Verlustrechnung der PTT-Betriebe Compte d’exploitation et compte de profits et pertes
66 de I'entreprise des PTT

Aussenhandel Commerce extérieur

Jahresergebnisse des Aussenhandels 67 Résultats annuels du commerce extérieur

Monatsergebnisse des Aussenhandels 68 Résultats mensuels du commerce extérieur

Aussenhandelsmengen (Jahresergebnisse) 69 Quantités du commerce extérieur (Résultats annuels)

Aussenhandelsmengen (Monatsergebnisse) 70 Quantités du commerce extérieur (Résultats mensuels)

Einfuhr wichtiger Waren 7 Importation des principales marchandises

Ausfuhr der Hauptindustrien und wichtiger Waren 72 Exportation des principales industries et marchandises

Einfuhr und Ausfuhr der Schweiz nach Landern 73 Importation et exportation de la Suisse par pays

Aussenhandel nach Verwendungszweck 74 Commerce extérieur par catégories d’utilisation

Preisindex des Aussenhandels 75 Indice des prix du commerce extérieur

Mengenindex des Aussenhandels 76 Indice des quantités du commerce extérieur

Die laufenden Transaktionen der Schweiz 77 Les transactions courantes de la Suisse




Tabellen (Fortsetzung)

Tableaux (suite)

Preise

Prix

Index der Konsumentenpreise (1977 = 100) (Indexstand)

Indice des prix a la consommation (1977 = 100)

78 (Niveau de l'indice)
Index der Konsumentenpreise (Veranderung in %) 79 Indice des prix a la consommation (Variation en %)
Index der Konsumentenpreise nach Bedarfsgruppen 80 Indice des prix a la consommation selon les groupes

de consommation

Grosshandelspreisindex nach Herkunft der Waren Indice des prix de gros selon la provenance des

81 marchandises
Grosshandelspreisindex nach Art der Waren 82 Indice des prix de gros selon le genre des marchandises
Grosshandelspreisindex 83 Indice des prix de gros
Index der Preise landwirtschaftlicher Produktionsmittel 84 Indice des prix des agents de la production agricole
Produzentenpreise landwirtschaftlicher Erzeugnisse 85 Prix des produits agricoles payés a la production
Baukostenindex der Stadt Zirich 86 Indice du colt de la construction dans la ville de Zurich
Baukostenindex der Stadt Bern 87 Indice du colt de la construction dans la ville de Berne
Produktion Production
Index der industriellen Produktion 88 Indice de la production industrielle
Bauinvestitionen 89 Investissements en constructions
Bautétigkeit 90 Industrie du batiment
Auftragseingange, Auftragsbestande und Umsatze Rentrées et carnets de commandes ainsi que chiffres
in der Industrie 91 d’affaires dans I'industrie
Bruttosozialprodukt Produit national brut
Nach Einkommensart 92 Selon le genre de revenus
Nach Verwendungsart 93 Selon le genre de dépenses
Schatzungen der Quartalswerte des Estimations trimestrielles du produit
Bruttoinlandprodukts 94 intérieur brut
Léhne Salaires
Entwicklung der Lohne und Gehalter 95 Evolution des salaires et des traitements
Durchschnittliche Stunden- und Monatsverdienste Gains horaires et mensuels moyens des travailleurs
verunfallter Arbeitnehmer 96 victimes d’accidents
Beschéftigung, Arbeitsmarkt Emploi, marché du travail
Index der Beschéftigung 97 Indice de I'emploi
Index der Beschaftigung nach Wirtschaftsgruppen 98 Indice de I'’emploi par groupes économiques '
Index der Beschaftigung in einzelnen Industrien 99 Indice de I'emploi dans différentes industries
Arbeitsmarkt 100 Marché du travail

10



Tabellen (Fortsetzung)

Tableaux (suite)

Handel, Verkehr

Commerce, Transports

Wertumsatze im Kleinhandel 101 Commerce de détail, chiffre d’affaires
Verkehrsmengen der Schweizerischen Bundesbahnen Quantités transportées par les Chemins de fer fédéraux
102 suisses
Fremdenverkehr 103 Mouvement touristique
Ausland Etranger
Indizes der Konsumentenpreise in verschiedenen Landern 104 Indices des prix a la consommation dans différents pays
Indexziffern der Weltmarktpreise und des Grosshandels Indices des prix des marchés mondiaux et des prix de
in verschiedenen Landern 105 gros dans différents pays
Offizielle Wahrungsreserven einiger Lander 106 Réserves monétaires officielles de différents pays
Index der Geldmenge M, 107 Indice de la masse monétaire M,
Stichwortverzeichnis Seiten Index alphabétique
pages
125/126
Quellenverzeichnis Seite Indication des sources
page
127

1



1 Entwicklung der Notenbankgeldmenge' — Evolution de la monnaie de banque centrale?
(Gleitende 6-Monats-Durchschnitte — Moyennes mobiles de 6 mois)

Index — Indice

Durchschnitt 1972 = 100
Moyenne 1972 = 100

%-Veranderung gegenliber dem Vorjahresmonat
Variation en % par rapport au mois correspondant
de I'année précédente
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'} Vgl. Tabellen 810 — Voir tableaux 8-10
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Index — Indice

Entwicklung der Geldmenge M, — Evolution de la masse monétaire M,
(Gleitende 6-Monats-Durchschnitte — Moyennes mobiles de 6 mois)

Durchschnitt 1972 = 100
Moyenne 1972 = 100

%-Veranderung gegeniiber dem Vorjahresmonat
Variation en % par rapport au mois correspondant
de lI'année précédente
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' Vgl. Tabellen 11-12 — Voir tableaux 11-12
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Index — Indice

(Gleitende 6-Monats-Durchschnitte — Moyennes mobiles de 6 mois)

Durchschnitt 1972 = 100
Moyenne 1972 = 100

Entwicklung der Geldmengen M, und M;' — Evolution des masses monétaires M, et M;'

%-Veranderung gegeniiber dem Vorjahresmonat
Variation en % par rapport au mois correspondant
de I'année précédente
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' Vgl. Tabelle 11-12 — Voir tableau 11-12
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Index — Indice

Kreditgewahrung von 71 Banken' — Crédits accordés par 71 banques'

Durchschnitt 1972 = 100
Moyenne 1972 = 100

%-Verdnderung gegeniiber dem Vorjahresmonat
Variation en % par rapport au mois
correspondant de I'année précédente
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1 Vgl. Tabelle 51 — Voir tableau 51
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5 Devisenkurse in der Schweiz! — Cours des devises en Suisse'
US-Dollar- Deutsche Mark —
dollar USA mark allemand
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"vgl. Tabelle 13 - Voir tableau 13
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6 Index von realen Fremdwahrungskursen des Schweizer Frankens exportgewichtet
Indice du cours de change réel du franc suisse, pondéré par les exportations

%-Veranderung gegenlber dem Vorjahresmonat - Variation en % par rapport au mois correspondant de 'année précédente

% %
40 40
30 30
20 20
10 10

~

l | | | | i) | | 1 L
Y Vgl. Tabelle 17 — Voir tableau 17

7 Schweizerischer Aktienindex! — Indice suisse des actions’
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Y Vgl. Tabelle 25 — Voir tableau 25
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8 Zinsentwicklung am Geld- und Kapitalmarkt' —
Evolution des taux d’intérét sur les marchés monétaire et financier’

% %
10 10
9 9
8 8
7 7

| | l L ! ! l ] |
1984 1985 1986 1987

Dreimonatsdepots bei Grossbanken - Satz in Zurich
Dépbts a 3 mois aprés des grandes banques — Taux a Zurich
Satz fur Dreimonatsgeld am Eurofrankenmarkt
Depbts a 3 mois sur le marché des euro-francs
ws Rendite eidgendssischer Obligationen
Rendement d’obligations de la Confédération
mmm Zingsatze von Kassenobligationen bei Kantonalbanken
Taux d'intérét de bons de caisse banques cantonales

' Vgl. Tabellen 20, 22 und 24 — Voir tableaux 20, 22 et 24
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%

12

10

%
15

%-Veranderung gegeniiber dem Vorjahresmonat
Variation en % par rapport au mois correspondant

Entwicklung des Preisniveaus' — Evolution du niveau des prix’

de I'année précédente

%-Veranderung gegeniiber dem Vorjahresmonat

Variation en % par rapport au mois correspondant

de I'année précédente

%
10
5

Konsumentenpreise N

Prix & la consommation
/10
M/_\w\ -5
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Vv -10
] | ] | 1l 1 | ] J ] | ] | 1 | | | |
%
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\-\\_’\J h 0
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Inlandwaren Importwaren
Marchandises suisses Marchandises importées 0
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11 Y T N S S | AN S I S I [y N S I N A
1984 1985 1986 1987 1984 1985 1986 1987

' Vgl. Tabellen 78 bis 83 — Voir tableaux 78 a 83
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10 Entwicklung des Bruttosozialproduktes' — Evolution du produit national brut’

%-Veranderung gegenuiber dem Vorjahr

In Millionen Franken Variation en % par rapport
En millions de francs a I'année précédente
Mio Fr. %
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260000 ', “ Aux|prix courants 1
Zullaufenden Preigen g K
240000 // \‘ 1
_
220000 /, \‘ 12
200000 1) - 10
lll‘ ,’ —= 8
180000 j _‘\ ‘I’,//\ .
160000 \ \. - "N 4
S ’
140000 —i \‘ / ~N )
e
120000 = 7 0
- N Y]
100000 == S -2
-4
80000
—6
60000 ._ﬁ
e W W W G s o o -8
40000 t" ~10
Mio Fr. %
16
140000 14

——L‘> 12
120000

| Aux|prix de|l'année| 1970
// ‘ 10
/, — \I 4
V3
100000 i 718
i V4
Zu Preisen des| Jahres| 1970 “ ’J 6
-
80000 . 4
e S l‘\ \ / o~ d 2
60000 A N o
| 7 -2
40000 \ /
L e o e o o \ -4
,—’—-__‘~-.—’—l——- I
20000 — -6
-8

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 19861979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

Bruttosozialprodukt — Privater Konsum
Produit national brut Dépenses des consommateurs

' Vgl. Tabellen 92 und 93 — Voir tableaux 92 et 93
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Investissements (constructions et équipements)



1

Index — Indice

Index der industriellen Produktion' — Indice de la production industrielle’

%-Veranderung gegenuber dem Vorjahresquartal
Variation en % par rapport au trimestre

1963 = 100 correspondant de I'année précédente
%
20
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A N\
\ (0]
130 \/
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' Vgl. Tabelle 88 — Voir tableau 88
12 Index der Gesamtbeschéftigung® — Indice de I’emploi global®
Index — Indice %-Veranderung gegentiber dem Vorjahresquartal
3. Quartal 1985 =100 Variation en % par rapport au trimestre
3e trimestre 1985 = 100 correspondant de I'année précédente
%
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' Vgl. Tabelle 97 — Voir tableau 97
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13 Aufenhandel’ — Commerce extérieur’

In Millionen Franken
En millions de francs

Gleitende 6-Monats-Durchschnitte

Moyennes mobiles de 6 mois

%-Veranderung gegeniiber dem Vorjahresmonat
Variation en % par rapport au mois
correspondant de I'année précédente
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' Vgl. Tabelle 68 — Voir tableau 68



14 Fremdenverkehr Mouvement touristique’

In tausend Logiernachten

% Veranderung gegeniber dem Vorjahresmonat
En milliers de nuitées

Variation en % par rapport au mois correspondant
de I'année précédente
o x %
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== Total Schweizer Gaste =-—= Auslandgaste e Total o Schweizer Gaste x Auslandgéste
Hoétes domiciliés Hoétes domiciliés Hoétes domiciliés Hoétes domiciliés
en Suisse a I'étranger en Suisse a I'étranger
' Vgl. Tabelle 103 — Voir tableau 103
15

Auftragseingang und Auftragsbestand in der Industrie' —
Rentrée des commandes et état des commandes dans l'industrie’

Index - Indice

%-Veranderung gegeniiber dem Vorjahresquartal
Variation en % par rapport au trimestre correspondant
1975 =100 de I'année précédente
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' Vgl. Tabelle 91 - Voir tableau 91
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SCHWEIZERISCHE NATIONALBANK
Ausweise der Schweizerischen Nationalbank

In Millionen Franken

Aktiven - Actif
Inlandportefeuille Wertschriften
Portefeuille effets
Sonder- g :
ziehungs- sur fa Suisse Lombard- Titres Korre-
Gold- rechte i R vor- spondenten | Sonstige
bestand Devisen des IMF | diskontierte | Schatzan- | gohgsse im Inland Aktiven
Ausweistag Forde- weisungen deckungs-
Encaisse Devises Droits de rungen | desBundes’) | Avances féhige andere Corres- Autres
o speoiux | jalews | Bonsdd | naicee. | powant | autres pPorcants. | pesien®
du FMI téesp Cogfoé:‘?ra_ ment csouverture Suisse
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1986
10. September . 11903,9 36 840,0 0,8 92,0 - 2,0 73,5 1906,6 47,8 390,2
19, oo 11903,9 36 278,0 0,8 90,3 - 21 73,8 19176 47 4 3949
30, ...l 119039 | 346533 0,0 2238,0 3541 30885 737 1926,7 3324 423,2
10. Oktober . . .. 11903,9 36 072,3 0,0 91,5 - 41 71,9 1936,1 50,4 422 5
20. ...l 11903,9 35726,5 0,0 911 - 71 67,0 19413 46,7 4345
31, ... 119039 33127 4 0,0 24750 - 29931 67,7 19521 384,6 447 .5
10. November . . 119039 36 691,2 0,0 88,7 - 40 67,0 1958,9 66,2 4824
20. ... 119039 36 882,0 0,0 88,4 - 1,9 89,1 19481 48,0 4879
28. ... 119039 34 192,8 0,0 2464,1 - 29626 89,1 1955,8 2621 498,7
10. Dezember . . 119039 388447 0,0 88,1 - 77 68,6 19616 69,7 4904
19. ... 119039 406216 0,0 87,4 - 71 711 1968,8 104,6 4377
31, . 11903,9 36 262,0 0,0 24119 3355 3204,0 71,2 1973.9 564,4 253,6
1987
9. Januar ..... 119039 354317 0,0 89,0 - 8,5 71.2 19775 27,5 262,7
20 ... 119039 33566,3 0,0 88,7 - 3.6 72,6 19846 40,9 2715
30. ........... 11903,9 30881,2 0,0 2502,2 - 30523 73,4 19935 2823 279,8
10. Februar .. .. 119039 343456 0,0 86,4 - 33 68,2 2007,6 51,5 286,2
20 ... 11903,9 337017 0,0 85,8 - 51 68,3 20149 349 295,5
27 .. 11903,9 30 645,2 0,0 24074 - 29919 47,8 2019,8 197,4 306.5
10.Mérz ....... 11903,9 339416 0,0 852 - 78 49,0 2023,5 46,4 3129
20 ... 11903,9 335495 0,0 85,2 - 83 51,0 20255 28,9 311,2
31, .. 119039 331134 0,0 23148 1731 3168,2 1291 19543 378,6 3277
10. April ....... 119039 | 331228 0,1 859 - 18,5 1303 19617 48,2 3298
16, . .o 11903,9 | 324954 0.1 85,5 - 85 126,5 19657 652 335,0
30. ........... 11903,9 31386,1 0,1 25077 - 30609 122,0 1976,1 388,1 337,8
8 Mai........ 119039 34 866,8 0,1 85,4 - 10,2 1216 1981,0 47,0 335,6
20. ... 11903,9 34 057,4 0,1 83,1 - 6,0 120,6 19914 48,2 343,7
29. ... 11903,9 31478,2 146 24772 - 31063 1204 1999,2 264,1 3555
10.duni........ 11903.,9 33 4009 14,6 83,7 - 114 123,8 2003,0 827 358.3
19. ... 11903,9 333187 14,6 83,5 - 59 125,1 2011,2 42,4 361,2
30. ........... 11903,9 336562 146 22874 258,3 32673 91,8 20105 408,0 3745
10.Juli ... .o 11903,9 34 266,3 14,6 911 - 16,0 99,3 2013,0 65,0 3753
20. ... 11903,9 330788 14,6 86,5 - 38 105,9 2014,6 63,7 392,3
31 11903,9 314731 | 0,9 23926 - 31333 112,2 20175 2827 3935
10. August .. ... 11903.9 34 489,6 1,1 81,1 - 16,8 1122 20237 426 402,6
20, ...l 119039 340156 76 80,38 - 17 1122 2029,0 47 4 403,0
31, .. 11903,9 317953 76 24297 - 31057 112,8 2036,1 279,0 4140
10. September . 11903,9 33858,2 76 80,5 - 57 1345 20213 231 4193
18, ... 119039 331418 76 782 - 6,9 134,6 20249 22,6 4218
30. ........... 11 903,9 330503 | . 78 23167 2034 32726 98,9 2029,0 381,3 4521
9. Oktober . . .. 11 903,9 34 427 1 7.8 80,6 - 106 96,7 20353 58,8 4436
20, ... 11903,9 33 650,5 78 80,6 - 44 96,1 2042,9 32,0 440,6
30. ........... 11903,9 32210,0 9,7 2468,8 - 31978 96,1 2047,0 337,0 4415
10. November . . 119039 | 355219 9,7 747 - 8,9 95,5 20542 62,2 4440
20. ...l 11903,9 35339,4 9.8 74,6 - 6,0 95,2 2 066,0 275 446.3
30. ... 119039 329689 19,1 25103 - 3005,5 97,7 2 069,4 2445 450,8
10. Dezember .. 11903,9 37897,2 19,1 752 - 59 100,3 2080,8 54,5 407 .4
18, ... 119039 405738 191 75,8 - 6,9 100,1 2088,6 59,8 401,1
31, 11 903,9 37 4399 18,5 22468 549 3126,8 102,0 20888 460,1 2740
1988
8. Januar ..... 11903,9 339852 18,5 75,4 - 18,7 102,3 2090,0 413 2843
1) Einschliesslich Geldmarktbuchforderungen.
2} Girorechnungen inlandischer Banken und Finanzgesellschaften.
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BANQUE NATIONALE SUISSE
Situations de la Banque nationale suisse

En millions de francs

Passiven — Passif

Mindestreserven

Taglich fallige X Verbindlichkeiten
EVerbindlichkeiten Rgggr\?z:snr‘;ﬁrr:irzlglés € auf Zteit
Grundkapital ngagements a vue , ngagements a terme
nungpl 2 Noten- des banques sur: Sonstige
Reservefonds| umiauf inland ausland. Passiven ) )
ICapital social Billets Girorech- Verbind- Verbind- eigene Schuld- Autres Total Situation
et fond o en. nungen?) Ubrige lichkeiten lichkeiten verschreibungen postes
deréserve | ciroulation | o, otes autres lesenga- | les engage- Bons émis du passif
de gements ments env. par la Banque
virements ?) en Suisse |'étranger
11 12 13 14 15 16 17 18 19
1986
101,0 235579 80885 23450 - - - 17 164 .4 51256,8 10 Septembre
101,0 23 206,7 8116,1 20511 - - - 17 233,9 507088 19
101,0 241041 12558,7 969,2 - - - 17 260,8 54 993,8 30
101,0 23670,9 79477 14723 - - - 17 360.8 5056527 10 Octobre
101,0 233115 8340,1 1078,6 - - - 17 386,9 50218,1 20
101,0 241948 10411,0 12257 - - - 17 4188 533513 31
101,0 23908,6 7828,7 19525 - - - 17 4715 51262,3 10 Novembre
101,0 234725 7887,0 24942 - - - 17 4946 514493 20
101,0 24 868,7 10323,8 1527,2 - - - 17 508,4 54 329,1 28
101,0 25140,7 83237 22969 - - - 175724 534347 10 Décembre
101,0 26 730,1 9205,0 1570,0 - - - 17 596,1 55 202,2 19
101,0 270189 14911,8 12019 - - - 137468 56 980,4 31
1987
101,0 25 605,9 8525,6 1770,7 - - - 137688 49772,0 9 Janvier
101,0 24 562,9 82734 1156,2 - - - 138386 47 9321 20
101,0 25020,7 105421 13733 - - - 139315 50 968,6 30
101,0 243721 77199 25914 - - - 13 968,3 48752,7 10 Février
101,0 239614 74345 26372 - - - 13976,0 48 110,1 20
101,0 247954 105345 10378 - - - 14 051,2 505199 27
1010 24 486,3 76548 2098,0 - - - 14 030,2 48 370,3 10 Mars
101,0 24 049,6 8398,6 1323,2 - - - 14 091,1 47 963,5 20
101,0 249191 12523,4 1782,0 - - - 141376 53 463,1 31
101,0 24 478,9 7880,0 9415 - - - 141998 47 601,2 10 Avril
101,0 24.362,0 74631 8255 - - - 14 234,2 46 9858 16
102,0 248625 | 10777,0 1695,6 - - - 14 2456 516827 30
102,0 24 540,7 8048,3 23979 - - - 14 2627 493516 8 Mai
102,0 23876,2 8561,6 16984 - - - 14 316,2 48 5544 20
102,0 249878 10 888,4 14149 - - - 14 3263 517194 29
102,0 24 527 .6 77242 12573 - - - 143712 47 9823 10 Juin
102,0 24 1529 83599 8712 - - - 14 3805 47 866,5 19
102,0 25213,7 132314 12221 - - - 14 501,3 54 270,5 30
102,0 247477 7 960,9 1530,0 - - - 14 503,9 48 8445 10 Juillet
102,0 24 344,3 79323 7158 - - - 14 569,7 47 664,1 20
102,0 248420 11 020,4 11321 - - - 146132 51709,7 31
102,0 24 558,9 8079,8 16764 - - - 14 656,5 49 073,6 10 Aolit
102,0 24116,5 77874 18823 - - - 14723,0 48 611,2 20
102,0 248225 11 046,1 1366,4 - - - 14 747 1 52 084,1 31
102,0 24 4573 7765,6 12914 - - - 14 8378 48 4541 10 Septembre
102,0 24 128,1 80997 561,5 - - - 14 851,0 477423 18
102,0 25017,6 12 4997 1116,1 - - - , 149806 53716,0 30
102,0 24776,0 7657,0 1501,0 - - - 150284 49 0644 9 Octobre
102,0 24 234,6 7 698,4 11718 - - - 15052,0 48 258,8 20
102,0 25 253,0 109273 13554 - - - 150741 527118 30
102,0 248711 79334 21778 - - - 15 090,7 501750 10 Novembre
102,0 24588,2 87945 1359,8 - - - 151242 49 968,7 20
102,0 25804,4 114727 7419 - - - 151491 532701 30
102,0 26 110,7 95294 1618,9 - - - 15 183,3 525443 10 Décembre
102,0 27 140,7 10 895,5 18723 - - - 15218,6 55 229,1 18
102,0 27 3423 17 044 8 1598,1 - - - 116285 577157 31
1988
102,0 26 356,1 8799,1 1598,8 - - - 11 663,6 485196 8 Janvier

) Y compris créances comptables & court terme.
2) Comptes de virements des banques et sociétés financiéres en Suisse.
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Waiahrungsreserven Kreditgewahrung

der Schweizerischen Nationalbank der Schweizerischen Nationalbank
Réserves monétaires de la Banque nationale suisse  Crédits accordés par la Banque nationale suisse
in Millionen Franken — En millions de francs In Millionen Franken — En millions de francs
2 Monatsende 1983 1984 1985 1986 1987 Honatsende 1983 1984 1985 1986 1987 3
Goldbestand - Encaisse or Diskontierte Forderungen - Valeurs escomptées
Januar ....... .. 11903,9|11903,9{11903,9|11903,911903,9 Januar ...... ... 15678,7 | 25085 [ 2489,1 | 25742 | 2502,2
Februar ........ 11903,9 111903,911903,9 {11903,9 {11 903,92 Februar ..... ... 16683 | 23442 | 26758 | 2662,3 | 2407 4
Méarz . .......... 11903,9111903,911903,9|11903,9|11903,9 Marz ........ ... 1962,0 | 22240 | 25613 [ 23975 [ 23148
April ......... .. 11903,9 |11 903,9 111 903,9 |11 903,9 | 11 903,9 April ... .. 22603 | 22439 | 26435 | 25186 | 2507,7
Mai............ 11903,9|11903,9 [11903,9 |11 903,9 |11 903,9 Mai .. ........... 23828 123963 | 2720,1 | 26012 | 24772
Junic.oo o 11903,9{11903,9 {11903,9 |11903,9 | 11903,9 duni. ..o 2359,7 | 2269,6 | 2693,0 [ 23965 | 22874
Juli oo 11903,9 |11 903,9 [11903,9 |11 903,9 | 11 903,9 Juli oo 24858 | 25014 | 2801,1 | 24774 | 2392,6
August ......... 11903,9{11903,9 |11903,9 |11903,9 [11903,9 August ......... 26255 | 26795 | 27517 | 24913 | 2429,7
September. ... .. 11903,9 |11 903,9 [11903,9 |11 903,9 | 11 903,9 September. .. ... 2480,1 | 25839 | 2570,0 | 2238,0 | 2316,7
Oktober ........ 11903,9{11903,9{11903,9 |11903,9 |11 903,9 Oktober ........ 20754 | 26048 | 27683 | 24750 | 24688
November ...... 11903,9111903,9 | 11903,9 |11 903,9 | 11 903,9 November ...... 24908 | 26636 | 27096 | 2464,1 | 25103
Dezember .. .... 11903,9 |11 903,9 {11903,9 |11 903,9 | 11 903,9 Dezember ...... 25271 124554 | 24659 | 24119 | 22468
Mittel*) . ........ 11903,911903,9(11903,9(11903,9 119039 Mittel?) ......... 909,1 960,9 | 1004,8 896,0 856,9
Devisen — Devises Bonssd(:.lh'?':zéasg:vzlsll]: %eor:wgéedségatg;dnezuisse
Janvier .. ..., ... 26 402,7 127 124,7 |33 253,1 |32 358,6 |30 881,2 Janvier .. ....... - - - - -
Février ......... 27 106,9 |28 359,5 |32 645,0 [ 32 203,8 | 30 645,2 Février ......... - - - - -
Mars ........... 28 589,6 |29 632,9 |34 550,3 |33902,7 |33 113,4 Mars ........... 59,42) 29,72) | 291,82) | 405,82) | 173,12)
Avril ... ... 26796,4 128 341,833 229 4 |32212,2 |31 386,1 Avril ... oo - - - - -
Mai ............ 25940,8 |28 383,6 [33593,0 (32902,7 (314782 Mai ............ - - - - -
Juin. ... 27 396,3 29 996,2 |35 521,9 |34 002,4 |33 656,2 dJuin. oo 148,82) | 198,22) | 322,52) | 382,02) | 258,32)
Juillet .......... 25758,4 |28 337,933 374,9 |33 106,9 |31 473,1 Juillet . ... .. - - - - -
Aolt ........... 25357,8(28 922,7 [34795,1 |33857,6 (317953 Aot ........... - - - - -
Septembre. ... .. 27 700,330 808,4 |35636,8 |34 653,3 [33050,3 Septembre. .. ... 98,92) { 192,12) | 301,62) | 354,12) | 203,4?)
Octobre ........ 25836,5(28718,7 |34 018,033 127,4 |32 210,0 Octobre ........ - - - - -
Novembre ...... 26991,5(29 834,336 043,4 |34 192,8 (329689 Novembre ...... - - - - -
Décembre ...... 32677,5)|38876,0 |38 133,9 |36 262,0 |37 4399 Décembre ...... 149,22) [ 293,52) | 372,52) | 335,52) | 54,9?)
Moyenne'). ... .. 27 558,6 {30 450,4 | 36 073,8 | 35296,1 |33 782,1 Moyenne®) ... ... 12,7?) 19,82) 35,82) | 41,03 19,22)
Aus!. Schatzanw./SZR in sFr.?) Lombardvorschisse
Bons du Trésor étrangers/DTS en fr.s.?) Avances sur nantissement
Januar . ..., ... 246 287 23,2 6.8 0,0 Januar ...... ... 528,3 | 13649 | 24273 | 2741,4 | 30523
Februar ........ 26,4 29,3 23,2 6.8 0,0 Februar ........ 667,4 | 1589,1 | 2509,3 | 2799,2 | 29919
Marz ........... 26,4 29,3 23,2 6.8 0,0 Marz ... ... ... 2047,4 [ 22279 | 2650,0 | 2970,6 | 3168,2
April ... 26,4 29,9 237 7,0 0,1 April ... 18558 | 20204 | 25319 [ 2859,1 | 30609
Mai ............ 26,4 29,9 237 7,0 14,6 Mai ............ 19304 | 2167,0 | 26153 | 29445 | 3 106,3
Juni. ..o 27,3 29,9 23,7 7.0 146 Juni..ooooo L 23129 | 24465 | 2902,8 | 31704 | 32673
Juli oo 273 31,3 242 71 09 Juli oo 19299 | 2264,1 | 27242 | 30534 | 3133,3
August ......... 27,3 32,1 242 08 76 August ......... 20773123316 | 27288 {29829 | 31057
September. ... .. 27,3 32,1 24,2 0,0 7.8 September. ... .. 20499 | 24045 | 28517 | 30885 | 3272,6
Oktober . ....... 27,3 32,1 247 0,0 97 Oktober ........ 19559 | 23719 | 2804,6 | 2993,1 | 31978
November . ... .. 273 19,5 8,6 0,0 19,1 November ... ... 16252 | 2432,2 | 2783,7 | 2962,6 | 30055
Dezember ...... 2877 23,2 6,8 0,0 18,5 Dezember ... ... 2408,6 | 26779 {29737 | 32040 | 3126,8
Mittel*) ......... 26,2 28,7 212 45 6.9 Mittel*) . ...... .. 610,0 7355 909,4 998,7 | 10469
Total Total

Janvier ... ... .. 38 331,2{39057,3 (45 180,2 | 44 269,3 |42 785,1 Janvier ...... ... 2107,0 [ 38734 | 49164 | 53156 | 55545
Février ......... 39037,2{40292,7 |44572,1 {44 114,5 {42 549,1 Février ......... 23357 139333 |5185,1 [ 54615 | 53993
Mars ........... 405199 {41 566,1 {46 477,4|45813,4145017.3 Mars ........... 40688 | 44816 | 5503,1 | 57739 | 5656,1
Avril ... 38726,7 [40275,6 |45 157,0 |44 123,1 |43 290,1 Avril ... o 4116,1 | 42643 | 51754 | 5377,7 | 5568,6
Mai ............ 37 871,1(40317,4 |45 520,6 (44 813,6 |43 396,7 Mai ............ 43132 145633 | 53354 | 55457 | 55835
Juin. ...l 39 327,5141930,0 {47 449,5 (45913,3{45574,7 Juin. ... 46726 | 49143 | 59183 | 59489 | 5813,0
Juillet . ... .. 37 689,6 |40 273,1 |45303,0(45017,9 (433779 Juillet .......... 44157 1 47655 | 55253 | 5530,8 | 5525,9
Aot ........... 37 289,0 |40 858,7 |46723,2 |45762,3 |43 706,8 Aolt ........... 47028 1 5011,1 | 54805 | 54742 | 55354
Septembre. ... .. 39 631,5142744,4 |47 564,9 |46 557,2 | 44 962,0 Septembre. .. ... 46289 | 51805 | 57233 | 5680,6 | 5792,7
Octobre ........ 37 767,7 |40 654,7 | 45946,6 |45 031,344 1236 Octobre .. ...... 40313 | 4976,7 | 5572,9 | 5468,1 | 5666,6
Novembre . ... .. 389227 [41757,7 |47 9559 |46 096,7 |44 8919 Novembre . ... .. 4116,0 | 50958 | 54933 | 54267 | 55158
Décembre ... ... 44 610,1 {50 803,1 50 044,6 | 48 165,9 (49 362,3 Décembre ...... 50849 | 54268 | 5812,1 | 59514 | 54285
Moyenne') ... ... 39 488,7 {42 383,0 (47 998,9 |47 204,5 | 45 6929 Moyenne')...... 16318 {17162 | 1950,0 | 1935,7 | 1923,0
') Berechnet auf Grund der Ausweise (Ausweistage vgl. Tab. 1). ') Berechnet auf Grund der Ausweise (Ausweistage vgl. Tab. 1).

— Calculée en se fondant sur les situations (pour les jours de situation - Calculée en se fondant sur les situations (pour les jours de situation

voir tabl. 1). voir tabl. 1).
2) Ab Juli 1980 Sonderziehungsrechte des IMF. 2) Einschliesslich Geldmarktbuchforderungen.

- Dés juillet 1980 droits de tirage spéciaux du FMI. - Y compris créances comptables a court terme.
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Noten- und Miinzumlauf
sowie taglich fallige Verbindlichkeiten

Billets et piéces de monnaie en circulation
et engagements a vue

der taglich félligen Verbindlichkeiten

Zusammensetzung

Structure des engagements a vue

In Millionen Franken — En millions de francs

In Millionen Franken - En millions de francs -
Girorechnungen von Ubrige téilglichh
M Banken, Handel féllige Verbindlich-
Fﬁ,ngfm?: 1983 1984 1985 1986 1987 Monatsende und Izdu:trie alo keite;\
Notenumlauf — Billets en circulation Fin de mois Comptes de virements Autres engagements
- des banques avue
Januar ......... 23 045,0 {23 294,5 {24 020,9 |24 189,8 |25 020,7 du commerce
Februar ........ 229714 |23210,3 [23987,9 |24 181,224 795 4 et de l'industrie
Marz ........... 23 405,6 |23 509,1 [24 260,6 |24 818,2 (24 919,1 1985 | 1986 | 1987 | 1985 | 1986 | 1g87
April ... 23 197,7 |23 459,8 |23 897,9 |24 220,7 |24 862,5
Mai ............ 23001,5 (23 496,2 |23 861,5 |24 2252 (24 987 8 Jan. - Jan. 10 183,6(10 134,010 542,111 1109 }1723,3 {1 373,3
Juni ..ol 23247,1 (23 970,1 |24 293,0 |24 388,3 |25 2137 Feb. - Fév. 9 665,2[10 093,6(10534,5|1 125,5 | 1621,1 |1 037,8
Juli .o 22818,0 |23 369,8 |23 529,1 |23 865,6 |24 842,0 Méarz - Mars  |11890,4{11 672,7(12523,4| 623,7 | 1357,5 [1782,0
August ......... 226737 |23390.4 |23573,8 (24 012,7 [24822,5 April - Avril 9705,5(10 129,4[10777,0|1363,1 [ 1334,6 | 1695,6
September. ... .. 22954,6 [23713,1 |23 691,2 |24 104,1 |25 017,6 Mai - Mai 9645,2|10 275,7|110 888,4| 1 652,8 [1949,6 | 1 414,9
Oktober ........ 22939,4 |23 463,0 |23 585,7 |24 194,8 (25 253,0 Juni - Juin 11 444,612 063,7(13231,4{1713,5|1420,0 | 12221
November ... ... 23290,6 |24 065,3 |24 262,7 |24 868,7 | 25 804,4 Juli = Juil. 9878,4[10 902,0[11 020,4| 1 153,31 305,8 | 1 132,1
Dezember ... ... 24 759,4 |26 489,3 |25 861,6 |27 018,9 (273423 Aug. - Aot  [10622,5[10918,8/11 046,1(1582,9 (1731,51366,4
. Sep.—Sep.  [11472,7[12558,7|12499,7[1547,8| 969.2 {1 116,1
Mittel') . ........ 227965 |23 327,6 |23 676,7 |24 030,2 |24 831 4 OkKt. — Oct. 9803910 4110/10927.3| 1 508.8 | 12256 | 1 355.4
Taglich fillige Verbindlichkeiten Nov. — Nov. 10 101,4[10323,8|11 472,7|2329,6 115272 | 7419
Engagements & vue Dez. - Déc. |14 105,214 911,817 044,8]2767,5 | 1201,9 | 1 598,1
Janvier ......... 97536 9631,4|112945|11857,3[119154 Mitte!
Février ......... 10544,6 |10 869,7 | 10790,7 |11714.7 [11572,3 Mo enne‘ 8589,1| 8971,5(9407,9 |1707,3]|1607.4 14657
Mars ........... 13396,3 [12317,0 |12514,1 {13 030,2 |14 305,4 y
Avril ... 11686,9 [10662,6 |11 068,6 | 11464,0 [12472,6 1) Vgl. Tab. 4. — Voir tabl. 4.
Mai ............ 11 156,6 |10 876,9 |11 298,0 | 122253 {12303,3
Juin. ... 12713,8 |12 235,213 158,1 {13483,7 [14 4535
Juillet .. ........ 10905,2 |10748,8 {11 031,7 |[12207,8 121525
Aot ... ... 109833 114338 [12205.4 [12650,3 |12 4125 . Deckung des Notenumlaufes und der
Septembre.. .. .. 12872,1|12986,4 | 130205 |13527,9 |13615,8 téglich falligen Verbindlichkeiten durch Gold
Octobre ........ 10213,3[10808,4 [11312,7 |11 636,6 (122827 .
Novembre ... ... 10968.2 |11 1915 [12431.0 |11 851.0 [122146 ~ Couverture or des billets
Décembre ... ... 152294 115537,1 |16 872,7 {16 113,7 |18 642,9 en circulation et des engagements a vue
Moyenne?) ... ... 9842,0| 9768,810296,4 105789 10873,6 In Prozent — En pour-cent
Minzumlauf — Piéces de monnaie en circulation r\é%n:;s:.',;?: 1983 1984 1985 1986 1987
Januar ......... 12802 | 13423 | 13876 | 14404 | 15074
Februar ........ 12803 | 1344,2 | 13868 | 14407 | 1505,6 Notenumlauf - Billets en circulation
Marz........... 1290,1 | 13251 {13917 | 14510 [ 15119 Januar 5166 | 5110 | 4956 | 4921 | 4758
April ... ... 12927 | 1331,5 | 13985 | 14550 | 1522,3
i Februar ........ 5182 | 5129 | 4962 | 4923 | 48,01
Mai ............ 12992 113382 | 14048 | 14627 | 15254 "
. Marz........... 50,86 | 50,64 | 4907 | 4796 | 47,77
Juni 13050 | 1341,8 | 1413,1 | 14694 | 15295 k
; April ...........| 51,32 | 5074 | 49,81 | 49,15 | 47,88
Juli .o 1301,0 | 13389 | 14108 | 14659 | 15256 ;
Mai............| 51,75 | 50,66 | 49,89 | 49,14 | 4764
August ......... 1308,1 | 13465 | 14131 | 1471,4 | 15320 .
Junic oo 5121 | 49,66 | 49,00 | 4881 | 4721
September. .. ... 13159 [ 1351,7 [ 14186 | 14770 | 1543,4 .
Juli o 52,17 | 5094 | 5059 | 49,88 | 4792
Oktober ........ 13261 | 13639 | 1427,3 | 14853 | 1549,9
August ......... 52,50 | 5089 | 50,50 | 4957 | 4796
November .. .... 13378 (13743 | 14378 | 14951 | 1562,2
Dezemb 13526 | 13942 | 14523 | 1517.9 | 1582,4 September .. .. .. 51,86 | 5020 | 5025 | 4939 | 4758
ezember ...... i : . : : Oktober ........ 51,89 | 50,73 | 5047 | 4920 | 47,14
Mittel2) . ........ 13075 | 13494 | 14119 | 14693 | 15331 November ... ... 5111 | 4946 | 4906 | 4787 | 46,13
1) Berechnet auf Grund der Ausweise (Ausweistage vgl. Tab. 1). — Calculée Dezember ... .. 48,08 44,94 46,03 44,08 43,54
en se fondant sur les situations (pour les jours de situation voir tabl. 1).
2) Jahresdurchschnitt — Moyenne annuelle Mittel') .. ....... 52,22 51,03 50,28 49,54 47 94
Notenumlauf
H und téglich fallige Verbindlichkeiten
Gllederung des NOtenumIanes Billets en girculation et engagements a vue
Répartition des billets en circulation Janvier . ... 3629 | 3615 | 3371 | 3302 | 32,23
In Millionen Franken — En millions de francs Février ......... 35,52 34,93 34,23 33,16 32,73
— Mars ........... 3235 | 3331 ( 3237 | 3145 | 3035
Abschnitte in Fr. Jahresende — Fin d'année 1988°) AVIil 3412 | 3489 | 3404 | 3336 | 3188
Coupures en fr. 1984 1985 1986 1987 Mai ............ 34,85 34,63 33,86 32,66 31,92
1000 11859,0 |11 4803 [12283.4 [12489,6 |11 870,1 duln, ... 3310 | 3288 | 3179 | 3143 | 30,01
Juillet ... .. 3530 | 34,89 | 3444 | 3300 | 3218
500 44728 42511| 42582 41876 4107,6 .
Aot ........... 3537 | 3418 | 3327 | 3247 | 3197
100 76521 | 75935 78743 8002,0| 77515
Septembre. ... .. 33,23 33,54 32,43 31,63 30,81
50 11717 ] 1177.3] 12122| 12394 | 12188
Octobre ... ... .. 3591 | 3473 | 3411 | 3322 | 31,71
20 8458| 8576| 8763] 8980| 8874 N 347 3376 | 3044 540 | 3131
10 4789| 4928| 5055| 5167| 5117 OVembIe ... - 29'75 o | a7 e 27'60 25’39
5 90 90 9.0 90 90 Décembre ...... 77 R s , K
Total 26 489,3 |25861,6 |27 018,9 |27 342,3 [26 356,1 Moyenne).... .. 3647 | 3597 | 3504 | 3421 | 3334

1) 8. Januar — 8 janvier

1) Vgl. Tab. 4. — Voir tabl. 4.
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Entwicklung der Notenbankgeldmenge — Evolution de la monnaie de banque centrale

In Millionen Franken — En millions de francs

Jahr Wahrungs- Wertschriften- Refinanzierungs- Ubrige Refinan- Sonstiges ) Notenbank-
(Durchschnitt reserven’) portefeuille kredite: zierungskredite 2) geldmenge
aus Monatswerten) Swaps
Monat
(Durchschnitt
aus Tageswerten)
Année Réserves Portefeuille Crédits de Autres crédits de Autres?) Monnaie de
(Moyenne des valeurs monétaires ') de titres refinancement: refinancement 2) banque centrale
mensuelles) Swaps
Mois (Kol. —col.
(Moyenne des valeurs 14+2+3+4-5)
journaliéres)
1 2 3 4 5 6
Entstehung — Formation
1981 22823 1208 9094 1321 5792 28 654
1982 25653 1124 9761 819 8191 29 166
1983 28 974 1419 10439 832 11 340 30323
1984 30110 1669 12 369 966 14 025 31089
1985 34736 1832 13 695 1043 19 590 31716
1986 33263 1984 14 264 962 18 225 32248
1987 32034 2119 13922 959 15 601 33432
1985
Jan. - Jan. 33 579 1784 14 470 721 18 158 32396
Feb. - Fév. 33 642 1805 12926 938 18 199 31112
Méarz — Mars 33 567 1820 13 344 973 18 139 31 565
April — Avril 33929 1833 13 047 1268 18 461 31616
Mai — Mai 34 547 1809 13 256 1191 19411 31392
Juni — Juin 34 881 1791 13 585 996 19 841 31412
Juli = Juillet 35183 1812 13 209 1120 19917 31407
August — Aout 35455 1831 13 202 731 20 252 30967
Sep. — Sep. 35675 1848 12962 1326 20396 31415
Okt. - Oct. 35595 1865 12945 1151 20012 31544
Nov. — Nov. 35445 1882 14 641 881 21184 31665
Dez. - Déc. 35333 1901 16 756 1224 21 112 34102
1986
Jan. - Jan. 32234 1922 15191 914 17 485 32776
Feb. — Fév. 32437 1963 14 469 904 18 336 31437
Marz — Mars 32 659 1996 14 187 1024 18 051 31815
April — Avril 32790 1963 13 844 628 17 492 31733
Mai — Mai 32941 1970 14126 723 18 100 31660
Juni — Juin 33122 1994 13378 1319 17 864 31949
Juli = Juillet 33276 1980 135632 1022 17 849 31961
August — Aout 33 545 1955 13997 671 18 746 31422
Sep. — Sep. 33799 1986 14 035 1297 18 748 32 369
Okt. — Oct. 33993 2010 13349 1009 18 225 32136
Nov. — Nov. 34 228 2032 14 306 885 19070 32381
Dez. - Déc. 34135 2036 16 757 1142 18730 35340
1987
Jan. - Jan. 30775 2056 15041 437 14 698 33611
Feb. - Fév. 30936 2076 14 308 1117 15 920 32517
Mérz — Mars 31128 2075 14 490 717 15 402 33 008
April = Avril 31288 2093 13727 999 14 877 33230
Mai - Mai 31700 2109 14 005 681 15 892 32603
Juni - Juin 31913 2131 13174 1333 15294 33 257
Juli = Juillet 32 149 2117 13 258 1066 15117 33473
August - Aolit 32214 2140 13 226 1006 16 038 32548
Sep. — Sep. 32554 2151 12799 904 15499 32909
Okt. — Oct. 32813 2136 12902 926 15795 32982
Nov. — Nov. 33396 2156 13249 1192 16 391 33602
Dez. - Déc. 33536 2183 16 883 1126 16 283 37 445

') Goldbestand, Devisen und Sonderziehungsrechte der SNB abziglich Guthaben auslandischer Banken und Swaps zwischen den Banken und der SNB. — En-
caisse-or, devises et droits de tirage spéciaux détenus par la BNS, déduction faite des avoirs de banques étrangéres et des swaps corclus entre les banques et
la BNS.

2) Diskontkredite, Lombardvorschiisse und pensionierte S-Reskriptionen und eigene Schuldverschreibungen. — Crédits d'escompte, avances sur nantissement
ainsi que bons émis par la BNS et rescriptions de stérilisation mis en pension.

3) Sonstige Aktiven + Korrespondenten im Inland ./. Sonstige Passiven ./. Ubrige tigl. fallige Verbindlichkeiten (ohne auslandische Banken) ./. Eigene Mitte! ./.
Eigene Schuldverschreibungen geméss Ausweis SNB. Die Guthaben des Bundes sind in der Bilanzposition «Ubrige tagl. fallige Verbindlichkeiten» enthalten. —
Autres postes de I'actif + correspondants en Suisse ./. autres postes du passif ./. autres engagements a vue (ceux envers des banques étrangéres non com-
pris) ./. fonds propres ./. bons émis par la BNS (selon situation de la BNS). Les avoirs de la Confédération figurent sous la rubrique «autres engagements a vue».
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Entwicklung der Notenbankg

eldmenge - Evolution de la monnaie de banque centrale

In Millionen Franken — En millions de francs

Jahr Notenbank- Girorechnungen Notenumlauf Ultimobedingte Bereinigte Noten-
(Durchschnitt geldmenge inlandischer Banken Refinanzierungs- bankgeldmenge
aus Monatswerten) und kredite ')
Monat Finanzgesellschaften
{Durchschnitt
aus Tageswerten)
Année Monnaie de Comptes de vire- Billets en Creédits Monnaie de banque
(Moyenne des valeurs banque centrale ments des banques circulation d’échéance’) centrale ajustée
mensuelles) et sociétés financiéres
Mois (Kol. —col. 2+3) en Suisse (Kol. - col. 1-4)
(Moyenne des valeurs
journaliéres)
1 2 3 4 5
Verwendung - Utilisation Bereinigung — Ajustement
1981 28 654 6742 21912 668 27 986
1982 29 166 7102 22 064 467 28 699
1983 30323 7 549 22774 593 29730
1984 31089 7 826 23 263 605 30 484
1985 31716 8 090 23626 574 31142
1986 32 248 8297 23 951 481 31768
1987 33432 8647 24785 724 32708
1985
Jan. - Jan. 32 396 8130 24 266 603 31793
Feb. — Fév. 31112 7 550 23562 493 30619
Marz — Mars 31565 7 880 23685 639 30 926
April — Avril 31616 8028 23588 689 30 927
Mai — Mai 31392 7 898 23494 577 30815
Juni — Juin 31412 7935 23477 569 30843
Juli — Juillet 31407 7 946 23 461 705 30702
August — Ao(t 30 967 7 823 23 144 250 30717
Sep. - Sep. 31415 8230 23185 480 30935
Okt. — Oct. 31544 8 341 23 203 519 31025
Nov. — Nov. 31 665 8 302 23 363 450 31215
Dez. - Déc. 34102 9019 25083 916 33186
1986
Jan. —Jan. 32776 8 567 24 209 710 32 066
Feb. — Fév. 31437 7775 23 662 206 31231
Marz — Mars 31815 7923 23892 432 31383
April = Avril 31733 7 936 23797 257 31476
Mai — Mai 31660 7 882 23778 239 31421
Juni — Juin 31949 8247 23702 507 31442
Juli — Juillet 31961 8192 23769 579 31382
August — Aot 31422 7934 23488 209 31213
Sep. — Sep. 32 369 8782 23 587 846 31523
Okt. — Oct. 32136 8426 23710 473 31663
Nov. — Nov. 32 381 8493 23 888 401 31980
Dez. —Déc. 35 340 9405 25935 910 34 430
1987
Jan. - Jan. 33611 8478 25133 285 33326
Feb. - Fév. 32517 8 181 24 336 430 32 087
Mérz — Mars 33 008 8 560 24 448 676 32 332
April - Avril 33 230 8705 24 525 1004 32 226
Mai — Mai 32 603 8 256 24 347 329 32274
Juni - Juin 33 257 8711 24 546 952 32 305
Juli — Juillet 33473 8791 24 682 888 32585
August — Aot 32 548 8 086 24 462 456 32092
Sep. ~ Sep. 32 909 8413 24 496 667 32242
Okt. - Oct. 32982 8 275 24707 791 32191
Nov. — Nov. 33 602 8 668 24934 741 32 861
Dez. - Déc. 37 445 10 643 26 802 1471 35974

) Refinanzierungskredite, die lediglich zur Abwicklung der Monats- resp. Quartalsultimos gewahrt werden (berechnet ebenfalls als Durchschnitt aus Tages-
werten). — Crédits de refinancement accordés en vue des échéances mensuelles uniquement (moyenne des valeurs journaliéres également).
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Entwicklung der Notenbankgeldmenge — Evolution de la monnaie de banque centrale

Verénderung gegeniiber dem entsprechenden Vorjahresmonat in Prozent
Variation en pour-cent par rapport au mois correspondant de I'année précédente

Jahr Notenbank- Girorechnungen Notenumlauf Ultimobedingte Bereinigte Noten-
(Durchschnitt geldmenge inlandischer Banken Refinanzierungs- bankgeldmenge
aus Monatswerten) und kredite ')
Monat Finanzgesellschaften
(Durchschnitt
aus Tageswerten)
Année Monnaie de Comptes de vire- Billets en Crédits Monnaie de banque
(Moyenne des valeurs banque centrale ments des banques circulation d’échéance’) centrale ajustée
mensuelles) et sociétés financieres
Mois (Kol. ~col. 2+ 3) en Suisse {Kol. - col. 1-4)
(Moyenne des valeurs
journalieres)
1 2 3 4 5
Verwendung - Utilisation Bereinigung - Ajustement
19812) -14 - 77 0,8 - 217 -05
198232) 1.8 57 0,7 49 28
19832) 40 6,5 3,2 37,5 386
198432) 286 4,0 2,1 18,0 28
19852) 21 3,86 1,86 423 22
19862) 1,7 25 1,4 - 153 20
19873) 3,7 4,2 35 738 29
1985
Jan. - Jan. 27 - 16 42 - 28,0 35
Feb. - Fév. 3,1 23 34 336,3 1,8
Mérz — Mars 24 05 3.1 449 1.8
April — Avril 21 19 2,2 - 27 22
Mai — Mai 4,4 116 2,1 295,2 29
Juni — Juin 24 6,5 11 - 164 29
Juli = Juillet 2,1 57 0,9 - 15 22
August — Aolt 0,9 26 04 - 58,0 2.1
Sep. — Sep. 1.9 6,2 04 - 94 21
Okt. - Oct. 1.8 6,2 0,3 - 11 18
Nov. — Nov. 1.2 3,0 0,5 - 149 14
Dez. - Déc. -04 - 21 0,2 - 36,5 12
1986
Jan. - Jan. 1.2 54 -0,2 17,7 0,9
Feb. - Fév. 1,0 3,0 04 - 58,2 2,0
Marz — Mars 0,8 05 0.9 - 324 15
April = Avril 04 - 11 09 - 627 1,8
Mai — Mai 0,9 - 02 1,2 -~ 586 2,0
Juni = Juin 1,7 3,9 1,0 - 109 19
Juli — Juillet 1,8 31 1,3 - 179 2,2
August — Aot 1.5 14 15 - 16,4 16
Sep. — Sep. 3,0 6,7 1.7 76,3 19
Okt. — Oct. 1,9 1,0 2,2 - 89 21
Nov. — Nov. 23 2,3 2,2 - 10,9 25
Dez. - Déc. 36 43 34 - 07 37
1987
Jan. - Jan. 25 - 10 3,8 - 599 3.9
Feb. - Fév. 3,4 52 28 108,7 2,7
Mréarz — Mars 37 8,0 23 56,5 3,0
April — Avril 47 9,7 3,1 2907 24
Mai — Mai 3,0 47 24 37,7 2,7
Juni - Juin 41 56 3,8 87,8 27
Juli — Juillet 47 7.3 3,8 53,4 3,8
August — Aot 36 1,9 4,1 118,2 2,8
Sep. — Sep. 1.7 - 42 39 - 212 2,3
Okt. — Oct. 2,6 - 18 4,2 67,2 17
Nov. — Nov. 38 2.1 44 84,8 2,8
Dez. - Déc. 8,0 13,2 33 616 45
1) Refinanzierungskredite, die lediglich zur Abwicklung der Monats- resp. Quartalsultimos gewahrt werden (berechnet ebenfalls als Durchschnitt aus Tages-
werten). — Crédits de refinancement accordés en vue des échéances mensuelles uniquement (moyenne des valeurs journaliéres également).
2) Mittel der monatlichen Veranderungsraten. — Moyenne des taux de variation mensuels.
3) ?gh7nge rﬁ:ﬁagcgzsraten fiir Februar 1977, November und Dezember 1979 sowie Mai 1982. - Sans les taux de variation pour février 1977, novembre et décembre
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Entwicklung der Geldmenge') — Evolution de la masse monétaire’)

in Millionen Franken — En millions de francs

Jahresdurchschnitt?) | Bargeldumlauf Sichteinlagen?) Geldmenge M, Quasi-Geld?) Geldmenge M, Spar- Geldmenge M,
Monatsende einlagen
Moyenne annuelle?) Numéraire en Dépbts a vue?) Masse Quasi- Masse Dépots Masse
Fin de mois circulation monétaire M, monnaie %) monétaire M, d'épargne monétaire M,
(Kol. - col.1+2) (Kol.—col.3+4) (Kol.-col.5+6)
1 2 3 4 5 6 7
Mit Firstentum Liechtenstein — Avec la Principauté de Liechtenstein
1985
Aug. - Aolt 21735 38938 60 673 57 454 118 127 138 926 257 053
Sep. - Sep. 21762 41550 63 312 57 866 121178 139 637 260815
Okt. - Oct. 21747 42 006 63753 58 709 122 462 140 037 262 499
Nov. — Nov. 22253 43 405 65 658 55768 121 426 141947 263 373
Dez. - Déc. 23280 46 148 69 428 54 216 123 644 145 872 269516
1986
Jan. - Jan. 22 366 43284 65 650 55 588 121238 148 264 269 502
Feb.—Fév. 22285 41842 64 127 85775 119902 149812 269714
Marz - Mars 22 504 42126 64 630 55 277 119 907 150 180 270087
April — Avril 22 104 43614 65718 57 845 123 563 150 291 273 854
Mai - Mai 22 053 43 380 65 433 58 434 123 867 151 048 274915
Juni = Juin 22 057 44 473 66 530 61117 127 647 149 462 277 109
Juli = Juillet 21889 42311 64 200 64 549 128 749 148 920 277 669
Aug. - Aot 22 079 42124 64 203 62 667 126 870 150079 276 949
Sep. - Sep. 22 026 44 811 66 837 62 083 128 920 150 895 279815
Okt. - Oct. 22203 45 956 68 159 62 351 130510 151961 282 471
Nov. — Nov. 22748 46 224 68 972 60 541 129 513 154 018 283 531
Dez. - Déc. 24 408 47 381 71789 61537 133 326 156 813 290 139
1987
Jan. - Jan.4) 22 862 46771 69 633 61117 130 750 159 283 290 033
Feb.—Fév.4) 22 860 44 878 67 738 61867 129 605 160 922 290527
Marz — Mars ) 22 686 46216 68 902 65 068 133970 161552 295 522
April — Avril4) 22795 46788 69 583 65 926 135 509 162 663 298 172
Mai — Mai*) 22749 46810 69 559 65 572 135 131 163 658 298 789
Juni = Juin4) 22 867 47 998 70865 67 135 138 000 163 147 301 147
Juli = Juillet*) 22 691 46914 69 605 69 031 138 636 163 996 302 632
Aug. — Aolit+) 22634 47 218 69 852 68 594 138 446 165 967 304 413
Sep. - Sep.4) 22830 48735 71565 70171 141736 167 005 308 741
Okt. — Oct.4) 23048 49924 72972 71750 144722 168 068 312790
Nov. — Nov.4) 23 545 52 668 76213 69 863 146 076 169 922 315998
Dez. - Déc.

') Revidierte Reihen, siehe Revision der Geldmengenstatistik, in: Geld, Wahrung und Konjunktur (Quartalsheft SNB, 1/1985), S. 51-59. Die Schweizerische
Nationalbank hat bis Dezember 1984 auch die Werte nach dem bisherigen Berechnungsmodus berechnet. Die definitiven Werte dieser von Juni bis Novem-
ber 1984 erst provisorisch publizierten Reihen (siehe Monatsbericht Februar, 1985) werden von der SNB auf Wunsch mitgeteilt.— Séries révisées, voir Révi-
sion de la statistique monétaire, Monnaie et conjoncture (bulletin trimestriel de la BNS), 1/1985, p. 51-59. La Banque nationale a également établi, jusqu'au
mois de décembre 1984, les données selon I'ancien mode de calcul. Les valeurs définitives de ces séries, publiées a titre provisoire de juin a novembre 1984
(voir Bulletin mensuel de février 1985), sont communiquées, sur demande, par la BNS.

2) Ohne Edelmetalle. — Sans métaux précieux.

3) Inlandische Termineinlagen in Schweizerfranken. — Dépdts a terme détenus en francs suisses des résidents.

4) Provisorische Angaben. — Chiffres provisoires.
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Entwicklung der Geldmenge') — Evolution de la masse monétaire')

Verdnderung gegenlber dem entsprechenden Vorjahresmonat in Prozent

Variation en pourcent par rapport au mois correspondant de I'année précédente

Jahresdurchschnitt?) Bargeldumlauf Sichteinlagen?) Geldmenge M, Quasi-Geld?) Geldmenge M, Spar- Geldmenge M,
Monatsende einlagen
Moyenne annuelle?) Numéraire en Dépdts a vue?) Masse Quasi- Masse Dépodts Masse
Fin de mois circulation monétaire M, monnaie %) monétaire M, d’épargne monétaire M,
(Kol. - col.1+2) (Kol.- col.3+4) (Kol.—col.5+6)
1 2 3 4 5 6 7
Mit Firstentum Liechtenstein — Avec la Principauté de Liechtenstein
1985
Dez. - Déc. -2,0 4,0 19 15,2 73 50 6,1
1986
Jan. - Jan. 0.8 4,2 3,0 10,6 6.4 59 6,1
Feb. -Fév. 0,2 8,3 53 51 52 6.5 59
Mérz — Mars 0,8 6,4 44 - 01 23 7.0 4.8
April = Avril 0,6 9,1 6.1 1,8 41 75 59
Mai — Mai -0,2 6,4 41 23 32 7.9 57
Juni — Juin -0,8 9,1 56 73 6,4 73 6,9
Juli — Juillet 1,2 6,4 46 11,1 78 7.5 7.6
Aug. — Aolt 1,6 8.2 58 9,1 7.4 8,0 7.7
Sep. - Sep. 1,2 7.8 5,6 73 6,4 8,1 7.3
Okt. — Oct. 2,1 9,4 6,9 6,2 6,6 85 7.6
Nov. — Nov. 2,2 6,5 50 8,6 . 67 85 77
Dez. - Déc. 4,8 27 34 13,5 7.8 75 7.7
1987
Jan. —Jan.*4) 2,2 8,1 6,1 9,9 7.8 7.4 7.6
Feb. —Fév.4) 2,6 73 5,6 10,9 8,1 7.4 77
Marz — Mars*) 0.8 97 6.6 177 1,7 7.6 9.4
April = Avril¢) 3.1 7.3 59 14,0 97 8.2 8.9
Mai — Mai*) 3.2 79 6.3 12,2 9.1 8.3 87
Juni —Juin4) 37 7.9 6.5 9,8 8,1 9,2 8,7
Juli — Juillet#) 3,7 10,9 84 6,9 77 10,1 9,0
Aug. — Aolt*4) 25 12,1 8.8 9,5 9.1 10,6 99
Sep. - Sep.*) 3,7 8,8 71 13,0 9,9 10,7 10,3
Okt. - Oct.4) 3,8 8,6 71 15,1 10,9 10,6 10,7
Nov. — Nov.*) 3,5 13,9 10,5 154 12,8 10,3 115
Dez. - Déc.

') Revidierte Reihen, siehe Revision der Geldmengenstatistik, in: Geld, Wahrung und Konjunktur (Quartalsheft SNB, 1/1985), S. 51-59. Die Schweizerische
Nationalbank hat bis Dezember 1984 auch die Werte nach dem bisherigen Berechnungsmodus berechnet. Die definitiven Werte dieser von Juni bis Novem-
ber 1984 erst provisorisch publizierten Reihen (siehe Monatsbericht Februar, 1985) werden von der SNB auf Wunsch mitgeteilt.— Séries révisées, voir Révi-
sion de la statistique monétaire, Monnaie et conjoncture (bulletin trimestriel de la BNS), 1/1985, p. 51-59. La Banque nationale a également établi, jusqu'au
mois de décembre 1984, les données selon I'ancien mode de calcul. Les valeurs définitives de ces séries, publiées a titre provisoire de juin & novembre 1984
(voir Bulletin mensuel de février 1985), sont communiquées, sur demande, par la BNS.

2) Ohne Edelmetalle. — Sans métaux précieux.

3) Inlandische Termineinlagen in Schweizerfranken. — Dépéts a terme détenus en francs suisses des résidents,

*) Provisorische Angaben. — Chiffres provisoires.
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DEVISEN- UND GOLDMARKT - MARCHE DES DEVISES ET DE L’OR
Devisenkurse in der Schweiz (Geld) — Cours des devises en Suisse (demande)

BR
Gross- Frank- Deutsch- Nieder- Oster- Schwe-
Datum Kanada |britannien| reich Belgien land Italien lande reich den Japan SZR .
USA ) s _ . . ECU?) DTS )
Date Canada | Grande- | France |[Belgique | Rép.féd. Italie Pays-Bas | Autriche | Suede Japon
Bretagne d'Alle-
magne
$1~- [Can$1-| £1- F 100~ | Fr.100.- |DM 100.— |Lire 100.—| FI. 100— | S.100.— | Kr. 100.- |Yen 100.— 1- 1~
Jahresmittel — Moyenne annuelle
1984 2,348 1,812 3,128 26,874 | 4,064 | 82,533 0,134 | 73,198 | 11,737 | 28,371 0,988 1,851 2,405
1985 2,452 1,797 3,153 27,299 4,129 | 83,331 0,128 | 73,878 | 11,857 | 28,452 1,028 1,856 2,485
1986 1,796 1,291 2,633 25,898 4,017 | 82712 0,120 | 73310 | 11,764 | 25,179 1,067 1,764 2,104
1987 1,490 1,124 2,438 24,779 3,988 82,888 0,115 73,555 | 11,783 | 23,486 1,031 1,718 1,926
Monatsmittel — Moyenne mensuelie
1986
Nov. — Nov. 1,686 1,216 2,400 | 25,459 4,003 83,210 0,120 | 73,643 | 11,822 | 24,207 1,035 1,736 2,021
Dez. - Déc. 1,666 1,208 2,393 25,486 | 4,021 83,696 0,121 74,043 | 11,893 | 24,122 1,026 1,742 2,010
1987
Jan. - Jan. 1,557 1,143 2,344 | 25,153 4,038 | 83,881 0,118 74,342 | 11,917 | 23,567 1,008 1,732 1,949
Feb. - Fév. 1,542 1,156 2,353 25,337 4,075 | 84,397 0,119 74,760 | 11,997 | 23,694 1,005 1,742 1,947
Marz — Mars 1,637 1,164 2,445 | 25,169 4,043 83,786 | 0,118 74,183 | 11,918 | 23,950 1,014 1,739 1,951
April = Avril 1,495 1,134 2435 | 24773 3,981 82,503 0,116 | 73,126 | 11,736 | 23,668 1,046 1,715 1,932
Mai — Mai 1,466 1,093 2,449 24,561 3,958 | 82,109 0,114 | 72,850 | 11,678 | 23,459 1,045 1,706 1,916
Juni = Juin 1,509 1,127 2,457 | 24,815 3,997 | 82900 | 0,114 | 73,588 | 11,793 | 23,773 1,043 1,720 1,940
Juli = Juillet 1,634 1,157 2,470 | 24,951 4,005 83,086 | 0,115 73,790 | 11,817 | 23,837 1,021 1,726 1,948
Aug. — Aolt 1,537 1,159 2,454 | 24,789 3,984 | 82,754 0,114 | 73,456 | 11,770 | 23,691 1,042 1,717 1,953
Sep. — Sep. 1,501 1,140 2,469 | 24,795 | 3,986 | 82,808 | 0,115 | 73,566 | 11,763 | 23,537 | 1,048 1,719 1,940
Okt. - Oct. 1,496 1,143 2,482 | 24,835 3,983 82,938 0,115 73,710 | 11,781 [ 23,537 1,043 1,722 1,937
Nov. — Nov. 1,381 1,050 2,452 24,196 3,925 82,155 0,111 72,998 | 11,674 | 22,759 1,021 1,695 1,865
Dez. - Déc. 1,330 1,016 2,430 | 24,000 | 3,887 81,373 0,110 72,304 | 11,558 | 22,379 1,036 1,680 1,838
Tageskurs — Cours du jour
1987
Dez. - Déc.
16 1,3300 | 1,0145 | 2,4250 | 24,03 3,8900 | 81,49 0,1105 | 72,36 | 11,5750 | 22,38 1,0431 1,682 1,842
17 1,3180 | 1,0080 | 2,4240 | 23,95 3,8750 | 81,15 | 0,1101 72,10 {11,5300 | 22,30 1,0418 1,678 1,834
18 1,3172 | 1,0080 | 2,4175 24,01 3,8800 | 81,25 0,1104 | 72,19 |11,5425 | 22,29 1,0415 1,676 1,832
19
20
21 1,3225 | 1,0110 | 2,4260 | 24,01 3,8825 | 81,23 0,1103 72,18 |11,5400 | 22,32 1,0437 1,677 1,836
22 1,3228 | 1,0120 | 2,4235 24,00 | 3,8825 81,18 0,104 | 7211 [11,5375 | 22,31 1,0442 1,677 1,837
23 1,3260 | 1,0155 | 2,4225 24,00 | 3,8775 | 81,13 0,1103 72,01 [11,5200 | 22,31 1,0466 1,675 1,840
24 1,3255 | 1,0145 | 24185 2397 3,8800 | 81,09 0,1102 | 72,03 |11,5150 | 22,32 1,0478 1,677 1,841
25
26
27
28 1,2980 | 09935 | 2,4070 23,86 | 3,8770 | 80,97 0,1099 71,91 | 11,5000 | 22,14 1,0495 1,667 1,822
29 1,2887 } 0,9885 | 2,4020 23,82 3,8550 | 80,78 0,1094 | 71,75 |11,4700| 22,07 1,0450 1,666 1,811
30 1,2940 | 0,9910 | 2,4000 23,97 | 3,8550 | 80,97 0,1097 | 71,92 (11,4900 22,11 1,0456 1,669 1,820
31 1,2775 | 0,9815 | 2,3925 23,78 3,8475 80,82 0,1090 | 71,74 [11,4350( 22,10 1,0510 1,665 1,813
1988
Jan. - Jan.
1
2
3
4 1,2838 | 0,9880 | 2,4000 | 23,93 | 3,8700 | 81,02 | 0,1098 | 72,01 (11,5025 | 22,14 | 1,0483 | 1,671 1,816
5 1,3087 | 1,0085 | 2,4305 | 24,04 | 3,8825 | 81,29 | 0,1103 | 72,32 [11,5500 | 22,32 | 1,0467 | 1,680 1,835
6 1,3297 | 1,0290 | 2,4280 | 24,11 3,8950 | 81,55 0,1108 | 72,51 [115825 | 22,50 1,0469 1,683 1,843
7 1,3422 | 1,0400 | 2,4310 | 24,11 3,8975 81,59 0,1108 | 72,58 |11,5950 | 22,56 1,0420 1,684 1,846
8 1,3587 | 1,0560 | 2,4380 | 24,20 | 3,9050 | 81,67 0,110 | 72,68 | 11,6125 | 22,66 1,0451 1,690
9
10
1 1,3361 | 1,0365 | 24320 | 24,17 3,8950 | 81,57 0,1108 | 72,56 |11,5900 | 22,53 1,0426 1,686 1,846
12 1,3372 | 1,0400 | 2,4325 24,17 | 3,9025 81,67 01110 | 7268 | 11,6125 | 22,51 1,0440 1,687 1,849
13 1,3255 | 1,0260 | 2,4295 24,12 3,8900 | 81,45 0,107 | 72,45 (11,5700 22,43 1,0524 1,684
14 1,3343 | 1,0325 | 2,4285 24,13 3,8925 81,48 0,1107 72,54 |111,5800 | 22,48 1,0535 1,683
15 1,3310 | 1,0315 [ 24290 | 24,12 3,8975 81,58 0,1106 | 72,64 |11,5925| 22,48 1,0540 1,683 1,844

1) Mittelkurs. Der in Schweizerfranken ausgedrickte Gegenwert eines Sonderziehungsrechts (SZR) bestimmt sich nach dem Mittelkurs des US-Dollars auf dem
Devisenmarkt von Zirich und dem vom Internationalen Wahrungsfonds errechneten Kurs des Dollars zu den SZR. — Cours moyen. La contre-valeur en francs
suisses d’'un droit de tirage spécial (DTS) est déterminée d'aprés le cours moyen du dollar des Etats-Unis sur le marché des changes de Zurich et le cours en
dollars du DTS, calculé par le Fonds monétaire international.

Die Kommission errechnet {iber die um 14.30 Uhr an den massgeblichen Bérsenplatzen der EG-Lander ermittelten Marktkurse fir den US-Dollar zuerst den US-
Dollar-Gegenwert der ECU. Unter Zugrundelegung des US-Dollar-Wertes und der von den einzelnen Zentralbanken mitgeteilten US-Dollar-Kurse von 14.30 Uhr
wird danach der ECU-Wert in jeder EG-Wihrung errechnet. — La Commission calcule d’abord fa contre-valeur en dollars de 'ECU sur la base des cours du dollar
notés a 14 h 30 sur les marchés des changes des pays de la CEE. En se fondant sur cette contre-valeur en dollars ainsi que sur ces cours du dollar communiqués
par les banques centrales de chaque Etat membre, elle établit ensuite la contre-valeur de 'ECU en chacune des monnaies des pays de la CEE.

»
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Index von Fremdwahrungskursen') des Schweizer Frankens fiir wichtige Handelspartneriénder
der Schweiz - Indice du cours de change’) du franc suisse vis-a-vis des monnaies
d’'importants partenaires commerciaux de la Suisse

BR
Deutsch- Vereinigte Gross- 5 Nieder-
Mittelwerte land Frankreich Staaten Italien britannien | Osterreich Japan Belgien lande
Total?)
Moyennes Rép. féd. France Etats-Unis Italie Grande- Autriche Japon Belgique Pays-Bas
d'Alle- Bretagne
magne
November — Novembre 1977 = 100
Jahresmittel
Moyenne annuelle
1981 112,9 1252 112,0 1447 100,9 111,6 100,9 118,1 115,56 117.6
1982 1173 146,8 108,2 167 1 1129 1167 1103 140,6 119,6 1276
1983 119,3 1643 104,7 181,2 125,8 1177 1017 151,9 123,5 134,9
1984 118,8 168,6 93,7 187,3 1279 1172 91,0 163,7 1242 1319
1985 1177 166,0 89,7 195,0 126,9 116,0 87,4 1512 123,0 129,3
1986 118,6 174,9 122,4 208,0 152,0 1169 84,2 1565,4 124,0 141 4
Quartalsmittel
Moyenne
trimestrielle
1985
| 116,0 163,8 79,9 183,7 130,5 1143 84,1 148,2 121,56 125,0
] 116,8 164,6 849 190,3 123,0 1152 87,0 1499 122,3 126,7
1l 119,0 1677 93,6 2016 123.9 117,3 91,3 1531 1241 1314
\" 118,8 167,6 103,0 205,4 130,6 1172 87,3 153,6 1241 134,3
1986
| 116,5 165,2 1111 202,4 140,6 1148 85,4 1518 121,8 135,2
1l 118,1 173,6 1177 206,8 1423 1164 819 153,6 1233 138,5
LI} 121,3 1821 130,2 2131 159,1 1197 83,0 159,6 126,8 146,1
v 118,3 179,1 132,2 209,2 168,3 1168 86,6 156,6 1239 1458
1987
i 116,7 179,7 1423 2117 168,0 115,2 89,1 1541 1221 146,9
il 118,8 183,3 1475 2183 163,5 1172 86,0 156,9 1242 149,0
il 118,3 182,3 1443 2185 162,4 1167 86,7 156,4 123,5 148,0
v
Monatsmittel
Moyenne
mensuelle
1986
Jan. - Jan. 1159 164,3 106,4 2018 135,8 1143 87,1 151,0 121,0 1334
Feb —Fév. 117 1 166,1 1124 203,4 1434 115,4 849 152,6 122,6 136,3
Maérz — Mars 116,4 165,4 115,3 2021 143,2 1147 84,2 151,9 121,8 136,3
April — Avril 1173 1717 1155 2051 140,6 1155 82,8 152,3 1225 1371
Mai — Mai 118,0 173,7 1186 206,6 1421 116,4 81,0 153,4 123,1 138,6
Juni - June 1191 175,4 1194 208,5 1442 117,4 819 155,0 124,2 140,0
Juli — Juiltet 121,0 179,9 125,9 212,0 1519 119.4 817 158,6 126,3 1439
August — Ao(t 1218 183,4 132,4 214,0 - 182,2 120,2 83,4 160,6 127,2 147 4
Sep. — Sep. 1212 183,3 133,0 2135 1645 1195 841 159,8 126.8 1475
Okt. — Oct. 119,8 181,2 134,0 2115 170,8 118,3 855 158.4 1255 147 4
Nov. — Nov. 117.9 178,0 1304 208,2 166,7 1164 86,8 156,0 1234 1449
Dez. — Déc. 117.,2 177.8 131,9 207.,5 167,2 115,7 876 155,3 1227 1449
1987
Jan. - Jan. 1169 180,1 141,2 2115 1707 1154 89,2 154,6 122,2 1472
Feb. - Fév. 1162 178,8 1425 2110 170,1 1147 89,5 163,2 121,86 14867
Mérz — Mars 117,0 180,0 1431 212,6 163,7 115,4 88,6 154,4 122,5 146,8
April — Avril 1189 182,9 147 1 216,4 164,4 117,2 86,0 156,9 1243 1489
Mai — Mai 1194 1845 150,0 220,2 163,4 117.8 86,0 157.8 1248 150,0
Juni - Juin 1183 182,6 1457 2185 162,9 1167 86,2 156,2 1235 148,3
Juli = Juitlet 118,0 181,6 1433 218,1 162,0 116,4 88,0 1559 123,2 1476
August — Ao(t 1185 182,8 143,0 2191 163,0 116,9 86,3 156,7 1237 1481
Sep. — Sep. 118,4 182,7 146,5 2185 162,1 116,9 857 156,7 1235 1483
Okt. — Oct. 118,2 182,4 1470 218,1 161,2 116,8 86,2 156,8 123,3 148,1
Nov. — Nov. 119,4 187,2 159,2 2246 163,2 1178 88,0 159,1 1245 1521
Dez. - Déc. 120,5 188,8 1654 226,6 164,7 119,0 87,0 160,6 1257 1541
'} 11 Uhr Devisennotierungen. — Cours des devises a 11 heures.
2) Gegeniiber 15 wichtigen Handelspartnern (exportgewichtetes geometrisches Mittel). — Par rapport a 15 importants partenaires commerciaux (moyenne
géométrique pondérée par les exportations).
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Index von Fremdwiéhrungskursen') des Schweizer Frankens fiir wichtige Handelspartnerlander

der Schweiz - Indice du cours de change') du franc suisse vis-a-vis des monnaies
d’importants partenaires commerciaux de la Suisse

BR
Deutsch- Vereinigte Gross- . Nieder-
Mittelwerte land Frankreich Staaten Italien britannien | Osterreich Japan Belgien lande Total?
otal?)
Moyennes Rép. féd. France Etats-Unis [talie Grande- Autriche Japon Belgique Pays-Bas
d’'Alle- Bretagne
magne
Verénderung gegeniber dem Vorjahr in Prozent. — Variation en pour-cent par rapport & I'année précédente
Jahresmittel
Moyenne annuelle
1981 6,1 9,5 —-14.8 13,0 -18 5,1 -16,6 83 7.1 33
1982 3,9 17,3 - 34 15,5 11,9 3,7 9,3 19,1 35 8,5
1983 17 119 - 32 8,4 11,4 1,7 1,4 - 78 3,3 57
1984 - 04 2,6 -10,5 3.4 1,7 - 04 -10,5 1,2 0,6 - 22
1985 -09 -15 - 43 41 -08 -1,0 - 4,0 - 16 -1,0 - 2,0
1986 0,8 54 36,5 6,7 19,8 0,8 - 37 2,8 0,38 9,4
Quartalsmittel
Moyenne
trimestrielle
1985
| - 38 - 43 -20,2 - 31 27 - 4,1 -11,0 - 57 - 3,6 - 72
Il -14 -21 -133 1,8 - 37 -13 -54 - 25 -11 -43
1} 1,5 09 3,8 9,3 -20 1,6 1,7 1,5 1,2 13
v -03 - 07 17,6 9,1 - 01 - 02 -08 0,4 -03 2,6
1986
| 0,4 0,9 39,0 10,2 77 0,4 1,5 24 0,2 8,2
Il 1,1 55 38,6 87 15,7 1,0 -59 25 08 93
1] 1.9 8,6 39,1 57 28,4 2,0 - 91 42 22 11,2
" -04 6,9 28,3 1,9 289 - 03 - 08 2,0 -0.2 8,6
1987
| 0,2 8,8 28,1 46 195 0,3 43 1.5 0,2 8,7
il 0,6 56 253 56 149 07 5,0 21 07 7.6
il - 25 0,1 10,8 25 21 - 25 45 - 20 - 26 1.3
v
Monatsmittel
Moyenne
mensuelle
1986
Jan. - Jan. - 09 - 07 28,7 10,0 1,6 -08 1,3 1,3 - 1.1 53
Feb. - Fév. 14 1.8 43,0 11,6 97 1.4 1,4 33 1,2 97
Mérz — Mars 0,9 1,4 47,3 8,9 12,4 0,8 1,8 27 07 9.8
April — Avril 03 4.1 357 7.6 12,8 0,2 -54 1,5 - 02 7.9
Mai — Mai 1,1 57 414 89 15,8 1,2 -63 2,6 0,8 9,7
Juni — Juin 1,9 6,5 39,6 9,6 18,6 1,9 - 60 33 1,7 105
Juli - Juillet 2,2 8,1 38,5 7.8 26,2 23 -90 4,4 2,2 1.2
August — Aot 19 8,8 37,8 47 28,6 2,0 -10,4 43 2,2 11,0
Sep. — Sep. 1,6 9,0 41,2 46 309 1,6 -78 4,0 2,0 116
Okt. — Oct. 0,1 75 32,0 2,6 315 03 - 40 25 04 95
Nov. Nov. -13 58 26,2 1,0 27,5 -13 0,7 1.4 - 10 75
Dez. - Déc. 0,0 7.4 26,2 18 27 .1 0,1 1,2 2,0 03 8,5
1987
Jan. - Jan. 09 9,6 32,7 48 257 1,0 2,4 2,4 1,0 103
Feb. - Fév. -08 7.6 26,8 37 18,6 - 06 54 0,4 -08 7,6
Marz — Mars 0,5 8.8 241 52 143 0,6 5,2 1.6 0,6 77
April — Avril 1,4 6,5 27,4 55 16,9 1,5 39 3,0 1.5 8,6
Mai — Mai 1,2 6,2 26,5 6,6 15,0 1,2 6,2 29 1,4 8,2
Juni — Juin 07 41 22,0 48 13,0 - 06 53 0.8 - 0,6 59
Juli = Juillet -25 0,9 13,8 29 6,6 -25 77 - 17 -25 2,6
August — Aot - 27 -03 8,0 24 05 - 2,7 35 - 24 -28 0,5
Sep. — Sep. -23 -03 10,2 23 -15 - 22 1,9 -19 - 26 0,5
Okt. - Oct. -13 0,7 9,7 3,1 - 56 - 13 0.8 - 10 - 18 0,5
Nov. — Nov. 13 52 22,1 7.9 - 21 1.2 1,4 2,0 0,9 5,0
Dez. - Déc. 2,8 6,2 254 9,2 -15 2,9 - 0,7 3,4 2,4 6,3
) 11 Uhr Devisennotierungen. — Cours des devises & 11 heures.
2) Gegeniiber 15 wichtigen Handelspartnern (exportgewichtetes geometrisches Mittel). — Par rapport & 15 importants partenaires commerciaux (moyenne

géomeétrique pondérée par les exportations).
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Index von realen Fremdwahrungskursen des Schweizer Frankens fiir wichtige
Handelspartnerlander der Schweiz’) — Indice du cours de change réel du franc suisse
vis-a-vis des monnaies d’importants partenaires commerciaux de la Suisse’)

BR
Deutsch- Vereinigte Gross- N Nieder-
Mittelwerte land Frankreich Staaten Italien britannien | Osterreich Japan Belgien lande
Total?)
Moyennes Rép. féd. France Etats-Unis Italie Grande- Autriche Japon Belgigue Pays-Bas
d'Alte- Bretagne
magne
November — Novembre 1977 = 100
Jahresmittel
Moyenne annuelle
1981 110,0 95,9 88,1 941 74,1 106,5 96,8 111 110,2 98,7
1982 1146 106,2 84,8 98,5 80,7 110,5 108,8 128,7 113,9 103,8
1983 115,8 11,7 81,8 97,4 88,5 112,2 101,5 132,9 117,8 106,2
1984 115,9 109,8 722 935 88,2 108,8 91,5 130,1 118,0 102,8
1985 116,1 105,6 69,1 92,2 853 107,8 89,0 126,2 118,2 99,9
1986 118,1 109,2 93,1 93,6 99,5 107,7 85,9 129,0 119,8 106,6
Quartalsmittel
Moyenne
trimestrielle
1986
| 115,7 1046 85,0 92,5 93,5 106,0 87,3 126,6 117,9 102,9
li 117,5 109,1 90,2 934 933 107.6 83,3 127,8 118,9 1049
] 120,7 113,2 98,6 95,3 103,8 109,7 84,7 131,9 - 1229 109,8
v 118,7 1111 100,0 92,9 108,9 107,6 88,8 130,0 119,6 109,4
1987
! 117,7 111,2 107.6 93,5 108,5 106,1 93,0 1284 120,8 110,7
It 119,4 1125 110,1 955 104,0 108,0 88,7 129,8 122,2 111,4
1] 119,2 111,6 106,7 94,8 103,2 106,4 89,9 129,0 121,6 110,3
v
Monatsmittel
Moyenne
mensuelle
1986
Jan. —Jan. 114,8 104,0 81,1 92,6 90,5 1055 88,7 125,9 117,3 101,6
Feb. - Fév. 116,4 105,3 86,0 927 953 106,5 86,9 127.2 118,7 103,7
Marz — Mars 116,2 104,8 887 921 95,1 106,1 86,5 126,9 118,0 103,9
April — Avril 117,0 108,4 89,0 93,2 925 107,0 84,7 1268 118,2 104,2
Mai — Mai 1174 109,0 90,8 93,1 93,0 107.,6 82,1 127,6 118,4 104,8
Juni - Juin 118,2 109,7 ; 90,9 93,8 944 108,2 83,5 128,7 120,0 1057
Juli — Juillet 1201 111,8 955 95,0 99,2 1094 83,0 1311 122,6 108,2
August — Aot 121,5 1141 100,5 958 105,9 110,2 85,2 133,0 123,5 110,9
Sep. —- Sep. 120,8 113,7 100,5 954 1069 109,6 85,8 132,0 122,7 110,6
Okt. — Oct. 120,0 112,3 1012 941 1109 108,6 87,2 1311 120,9 110,6
Nov. -~ Nov. 118,4 110,4 987 92,4 1077 107 .4 89,2 1294 1191 108,8
Dez. - Déc. 117,7 110,3 99,9 919 107,8 106,7 90,2 129,0 118,8 108,8
1987
Jan. — Jan. 117,7 1115 106,9 93,8 1103 106,4 93,0 128,7 120,9 110,9
Feb. - Fév. 1171 110,7 1078 933 109,8 106,5 93,6 1276 120,3 1106
Marz — Mars 1183 1116 108,0 939 1057 107,0 92,4 128,8 121,2 110,7
April = Avril 119,9 1129 1105 953 104,9 108,9 88,9 1303 122,7 111.8
Mai —~ Mai 1197 113,0 1117 96,1 103.6 1085 88,3 130,3 122,5 1119
Juni — Juin 118,7 111,9 108,4 952 103,5 106,8 88,9 129,2 121,7 110,6
Juli = Juillet 1185 1111 106,4 949 103,1 1086,1 915 128,6 121,5 110,1
August — Aot 1195 112,0 106,0 954 103,9 106,4 89,4 1293 122,2 110,6
Sep. - Sep. 1195 1117 107.8 943 102,7 106,9 879 129,2 121,3 1104
Okt. - Oct.?) 119,9 1118 108,6 95,1 103,0 105,8 89,6 1291 122,0 1108
Nov. — Nov.3) 121,0 1143 116,2 96,2 103,0 107,9 889 131,2 121,6 112,9
Dez. - Déc.?) 122,2 1154 1212 97,2 103,7 110,5 89,2 133,7 122,5 1146
Wochenmittel 2)
Moyenne
hebdomadaire 2)
21.12.-24.12. 1225 115,2 121,2 97,2 104,2 109,3 86,8 132,7 123,2 1146
28.12.-31.12. 122,9 1159 1245 97,9 105,2 109,8 86,6 133,5 123,6 115,6
4. 1~ 8. 1.88 1221 115,0 121,7 97 1 103,9 1104 88,2 133,6 1223 114,5
11. 1.-156. 1. 1219 1147 1209 96,9 103,6 1103 87,9 133,4 122,0 1142
) Korrigiert mit den Indizes der Konsumentenpreise. - Corrigé au moyen des indices des prix a la consommation.
2) Gegenuber 15 wichtigen Handelspartnern (exportgewichtetes arithmetisches Mittel). - Par rapport a 15 importants partenaires commerciaux (moyenne
arithmétique pondérée par les exportations).
3) Provisorische Zahlen aufgrund extrapolierter Preisindizes. — Chiffres provisoires calculés sur la base des indices de prix extrapolés.
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Index von realen Fremdwahrungskursen des Schweizer Frankens fiir wichtige

Handelspartnerlander der Schweiz') — Indice du cours de change réel du franc suisse

vis-a-vis des monnaies d’importants partenaires commerciaux de la Suisse')

BR
Deutsch- Vereinigte Gross- . Nieder-
Mittelwerte land Frankreich Staaten Italien britannien | Osterreich Japan Belgien lande Total?)
Moyennes Rép. féd. France Etats-Unis Italie Grande- Autriche Japon Belgique Pays-Bas
d’Alle- Bretagne
magne
Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent. — Variation en pour-cent par rapport a I'année précédente
Jahresmittel
Moyenne annuelle
1981 6,8 29 =177 07 -64 4.8 -15.3 71 6,9 - 01
1982 4.2 107 - 37 47 89 3,8 12,4 15,8 34 52
1983 1,0 52 -35 - 1.1 9,7 1,5 - 67 33 34 23
1984 0,1 -17 11,7 - 40 -03 - 30 -99 -21 0,2 - 32
1985 0,2 - 38 -43 - 14 -33 - 09 -27 -30 0,2 - 28
1986 1,7 34 347 15 16,6 - 01 -35 2,2 14 6,7
Quartalsmittel
Moyenne
trimestrielle
1986
[ 1,2 -12 36,9 4,0 42 - 05 1,6 1.4 0,6 50
I 21 39 37,7 33 13,5 0,4 - 59 2,1 1.3 6,8
1] 29 7,0 377 08 26,0 0,9 - 88 4,0 3,3 8,7
v 08 4.8 26,9 -23 24,9 -15 0,1 1,5 0,2 6,2
1987
! 1,7 6,3 26,6 11 16,0 0,1 6,5 1,4 2,5 7.6
I 1,6 3,1 221 © 2,2 11,5 04 6,5 1,6 28 6,2
1] -12 - 14 8,2 - 05 - 086 - 30 6,1 -22 -11 05
v
Monatsmitte!
Moyenne
mensuelle
1986
Jan. - Jan. - 0,1 -25 26,5 38 - 18 -15 2.1 0,0 -03 25
Feb. — Fév. 2,1 03 40,3 50 58 03 0,9 2,2 1,3 6,1
Marz — Mars 1,8 -07 454 27 8,7 -02 16 2,1 09 6,6
April — Avril 1,4 25 348 2.1 10,8 -03 -53 1,0 0,3 55
Mai - Mai 2,2 41 40,1 33 13,6 04 - 66 2,2 1,1 7,0
Juni - Juin 29 50 38,1 45 16,5 1,2 -55 29 25 8,0
Juli = Juillet 3,2 6,5 37,0 27 238 1,2 - 88 43 35 8,6
August — Aout 31 73 36,7 - 0,1 26,5 1.1 -10,5 43 33 8,7
Sep. — Sep. 25 72 39,6 0,1 277 05 -73 3,6 3,1 9,0
Okt. — Oct. 14 55 30,4 - 17 28,1 -11 - 26 2,0 09 7,3
Nov. — Nov. -03 35 24,6 -33 23,2 -25 14 0,6 - 09 51
Dez. — Déc. 1.1 50 249 -23 22,6 -1,0 1.9 1,4 0,4 6,3
1987
Jan. - Jan. 25 7.2 318 13 219 0,9 48 2,2 3.1 9,2
Feb. - Fév. 0,6 51 253 06 152 0,0 77 0,3 1,3 6,7
Marz - Mars 18 6,5 218 2,0 11,1 0,8 6,8 15 2,7 6,5
April = Avril 25 4,2 242 23 13,4 1.8 50 2,8 3,8 7.3
Mai — Mai 2,0 37 23,0 3,2 14 0,8 7.6 2.1 3,5 6,8
Juni = Juin 0,4 2,0 19,3 15 9,6 -13 6,5 0,4 14 4,6
Juli = Juillet -13 - 08 11,4 -01 39 -30 10,2 - 19 -09 1,8
August — Aot - 16 -18 55 - 04 -19 - 34 49 -28 - 1.1 - 03
Sep. - Sep. - 1,1 -18 73 -12 -39 -25 2.4 - 21 - 14 - 02
Okt. - Oct.?) - 01 - 04 73 1,1 -71 - 286 2,8 -15 09 0,2
Nov. — Nov.3) 2,2 35 177 41 - 44 05 0,3 1,4 21 3,8
Dez. - Déc.3) 3,8 4,6 21,3 58 38 3,6 - 11 3,6 3,1 53
Wochenmittel?)
Moyenne
hebdomadaire ?)
21.12.-24.12. 41 4,4 21,3 5.8 -33 2,4 - 38 29 3,7 53
28.12.-31.12. 44 51 24,6 8,5 -24 29 - 40 35 4,0 6,3
4. 1-8. 188 3,7 31 13,8 35 -58 3,8 - 52 38 1,2 3.2
1. 1.-15. 1. 36 29 13,1 33 - 61 37 - 55 3,7 0,9 3,0
) Korrigiert mit den Indizes der Konsumentenpreise. — Corrigé au moyen des indices des prix a la consommation.
2) Gegeniiber 15 wichtigen Handelspartnern (exportgewichtetes arithmetisches Mittel). — Par rapport a 15 importants partenaires commerciaux (moyenne
arithmétique pondérée par les exportations).
3) Provisorische Zahlen aufgrund extrapolierter Preisindizes. — Chiffres provisoires calculés sur la base des indices de prix extrapolés.
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Goldpreis - Prix de l'or

Zurich ')
Jahresmittel
Mo n:?sde nde Vreneli Barren - Barres London Paris2) Milano
Piéce de fir kg fein fir Unze fein fr Unze fein fir kg fein fiir g fein
Mt;);eﬁr:]ng eam;;:"e 20fr. par kg de fin par once de fin par once de fin par kggde fin par ggde fin
Fr. Fr. $ $ fFr Lire

1984 165,80 27 030 357,00 358,34 100 917 20434
1985 143,45 24 642 319,42 320,79 90 842 19 492
1986 145,44 20813 366,25 367,24 80 350 17 433

1986
Nov. — Nov. 139,00 20 150 384,50 390,00 81000 17 050
Dez. — Déc. 141,00 20 300 389,00 390,90 81700 17 100

1987
Jan. - Jan. 146,00 19 850 410,00 407,30 79 000 16 850
Feb. - Fév. 145,00 20000 405,00 405,75 79 500 16 750
Marz — Mars 146,00 20 100 418,00 419,00 81 000 17 300
April — Avril 154,00 21 350 454,00 454,50 86 300 18 600
Mai - Mai 156,00 21850 449,50 451,75 87 900 19 000
Juni —Juin 168,00 21750 446,50 447 10 87 500 18 800
Juli — Juillet 157,50 22750 461,50 464,25 91 600 19750
August — Aolt 149,00 21650 451,50 455,90 88 400 19300
Sep. - Sep. 146,00 22 400 458,00 459,15 90 400 19 550
Okt. — Oct. 144,00 21 400 464,00 468,00 90 000 19 250
Nov. — Nov. 141,00 21 300 494,00 493,90 88 500 18 750
Dez. - Déc. 147,00 19 900 484,00 486,50 84 500 18 500

') Geldkurse. — Cours d'achat.
2) Offizielle Kursnotierung der Devisenbdrse, — Cours officiels inscrits a la Cote des Agents de Change.

GELDMARKT - MARCHE MONETAIRE

Offizielle Diskont- und Lombardséatze
Taux officiels d’escompte et des avances sur nantissement

Offizielle Diskontsatze Offizielle Lombardsatze
Taux officiels d’'escompte Taux officiels des avances sur nantissement
Lander Satz Mitte Januar Vorheriger Satz Satz Mitte Januar Vorheriger Sa
Pays Tauxa ?g%néﬂanwer Taux pr%cédem Tauxa |1a9rg1é-1anwer Tauxeprgzége;zt
% DSS:}is % DSS'Jss % Dgssis % Dessgis

SCHWEIZ') - SUISSE") ....... 2% 4,12.1987 3 6.11.1987 4 4.12.1987 4% 6.11.1987
Belgien?) — Belgique?)........ . . 9% 8. 5.1985 10% 8. 5.1985 12 16. 2.1984
Danemark — Danemark. ....... 7 27.10.1983 7% 22, 4.1983 8 31.12.1985 12 27.10.1980
Deutschland BR ~

Rép. féd. d’Allemagne ...... 2% 4.12.1987 3 23. 1.1987 4% 6.11.1987 5 23. 1.1987
Finnland—Finlande .......... 7 19. 5.1986 8 1. 4.1986
Frankreich—France .......... 9% 31. 8.1977 10% 23. 9.1976 10%3) 31. 8.1977 113) 23. 9.1976
ltalien—ltalie ................ 12 28. 8.1987 11% 16. 3.1986 17 9. 4.1983 18 25. 8.1982
Niederlande — Pays-Bas. . ... .. 3% 22. 1.1988 3% 8. 1.1983 3% 22. 1.1988 4 8. 1.1988
Norwegen— Norvege .. ....... 8 6. 6.1983 9 30.11.1979
Osterreich — Autriche . . . ...... 3 4.12.1987 3% 23. 1.1987 4% 4.12.1987 5 23. 1.1987
Schweden-Suéde .......... 7' 19. 9.1986 8 18. 4.1986
Spanien®) —Espagne?) ....... 8 26. 7.1977 7 9. 8.1974
USA (NewYork) ............. 6 4, 9.1987 5'% 21. 8.1986
Japan—Japon............... 2'% 23. 2.1987 3 3.11.1986 5% 11.12.1981 6% 18. 3.1981

) Diskontsatze fur Pflichtlagerwechsel:

Pflichtlager in Lebens- und Futtermitteln seit 7. Dezember 1987 2% %, vorheriger Satz seit 9. November 1987 3%.

Ubrige Pflichtlager seit 7. Dezember 1987 3%, vorheriger Satz seit 9. November 1987 3% %.

Taux d'escompte pour effets de stocks obligatoires:

Stocks obligatoires de denrées alimentaires et fourrages dés le 7 décembre 1987 2% %, taux précédent depuis le 9 novembre 1987 3%.

Autres stocks obligatoires dés le 7 décembre 1987 3%, taux précédent depuis le 9 novembre 1987 3% %.
2) Seit dem 9. Mai 1985 wird der Diskontsatz der Belgischen Nationalbank jeden Mittwoch vom Regentschaftsrat neu festgesetzt, und zwar auf der Basis des am
Vorabend geltenden Satzes der dreimonatigen Schatzwechsel. — Depuis le 9 mai 1985, le taux d’escompte de la Banque Nationale de Belgique est fixé chaque
mercredi par le Conseil de Régence sur la base du taux appliqué aux certificats de trésorerie a trois mois, en vigueur la veille.
Firr die Unternehmungen, die ermachtigt sind, auf dem Geldmarkt zu handein, 12% seit dem 31.August 1977; vorheriger Satz seit dem 23. September 1976,
13%. — 12%, dés le 31 ao(t 1977, pour les entreprises habilitées a traiter des opérations sur le marché monétaire; précédemment 13%, depuis le 23 septembre
1976.

4) Satz fur Einreichungen von Banken. — Ce taux est appliqué aux remises des banques.
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Geldmarktsatze in der Schweiz — Taux du marché monétaire en Suisse

In Prozent —~ En pour-cent

. L Dreimonatsdepots bei Eurofrankenmarkt — Marché des euro-francs
Eidgendssische Grossbanken
Geldmarkt-Buchforderungen L oa s . N
(3 Monate) Dépots a 3 mois auprés .
des grandes banques Satz fur 1-Tages-Geld
Monat Créances comptables & Satz in Zarich («Tomorrow next») Satz fir Dreimonatsdepots
. 3 mois sur la Confédération Taux a Zurich Taux de I'argent au jour le jour Dépdts a 3 mois
Mois («Tomorrow next»)
Liberierungs- Verzinsung Monatsende Monatsmittel Monatsende Monatsmittel Monatsende Monatsmittel
datum Moyenne Moyenne Moyenne
Libération Rémunération Fin de mois mensuelle Fin de mois?) mensuelle Fin de mois mensuelle
1987 | 1988 1987 1988 1986 1987 | 1986 | 1987 1986 1987 1986 1987 1986 | 1987 1986 1987
Jan. - Jan. 15 14 3,190 {2,504 | 3% 3% 350 | 329 | 55% | 39%e | 3,70 | 2,47 | 4% 3% 4,09 | 363
Feb. — Fév. 12 2,969 3% 3 3,40 | 3,03 | 58% | 57 3,13 | 299 | 3% 3'%e | 3,88 | 3,59
Marz - Mars 12 3,501 3% 3% 325 | 324 | 85 42 4,80 [ 2,09 | 3'%e | 3% 3,89 | 391
April = Avril 16 3,080 3% 3% 325 | 325 | 63% |48 350 | 232 | 4% 3% 409 | 364
Mai — Mai 14 3,200 3% 3% 358 | 325 | 74" | 48'%e| 3,90 | 2,82 | 4% 3% 4,39 | 3,73
Juni = Juin 1 3,340 4% 3% 414 | 325 [1267s | 72% 547 | 4,45 | 5% 3%se | 5,02 | 3,91
Juli = Juillet 16 3,061 4% 3% 430 | 325 | 61% |47% 3,06 | 2,70 | 4% 3'e | 4,85 | 3,74
August — Aolt 13 3,098 3% 3% 3,89 | 325 | 42%e | 45%e | 260 | 2,70 | 4% 3% 4,28 | 3,70
Sep. — Sep. 10 3,124 3% 3% 3,75 | 325 | 45'e| 49%e | 2,37 | 241 | 4% 4% 414 | 3,70
Okt. — Oct. 15 3,752 3% 3% 353 | 353 | 25% |38%e | 1,19 | 220 | 3% 3% 3,93 | 426
Nov. — Nov. 12 2,876 3% 3 350 | 3,04 | 28 | 35'%e| 169 | 268 | 3% 4 385 | 3,84
Dez. - Déc. 10 2,950 3% 3 3,50 | 3,00 | 67% % 263 | 026 | 3'%e | 2'%e | 4,22 | 3,64
Jahresmittel
Moyenne 3,178 363 | 3,22 317 | 2,51 422 | 377
annuelle
1) Tagesgeld am Ultimo multipliziert mit der Anzahl der auf den Ultimo folgenden arbeitsfreien Tage +1.
Le taux a I'échéance est multiplié par un facteur correspondant a 1 + le nombre de jours pendant lesquels les banques sont fermées, aprés I'échéance.
Geldmarktsédtze im Ausland — Taux du marché monétaire a I’étranger
Monatsdurchschnitte — Moyennes mensuelles
In Prozent — En pour-cent
Euromarkt (3 Monate) — Euro-marché (3 mois) New York
Treasury bills
Monat
fFr DM £ $ (3 Monate}
Mois (3 mois)
1986 1987 1986 1987 1986 1987 1986 1987 1986 1987
Jan. - Jan. 12,75 9,33 4,60 4,40 12,34 10,55 8,04 6,09 7,05 540
Feb. — Fév. 14,73 8,61 4,43 3,93 12,23 10,40 7,89 6,31 7,03 5,55
Marz - Mars 13,02 7,95 439 3,88 11,40 9,63 7.45 6,36 6,54 5,59
Aprit = Avril 8,32 7,83 441 3,82 10,13 9,48 6,82 6,74 5,99 5,77
Mai — Mai 7,50 8,23 4,51 3,63 9,88 8,50 6,88 7,24 6,12 5,756
Juni - Juin 7,28 8,32 4,59 3,63 9,43 8,58 6,95 7,16 6,21 5,71
Juli = Juillet 7,20 797 4,50 3,76 9,61 8,83 6,54 6,86 5,84 5,72
August — AoQt 7,19 8,21 4,39 3,86 9,63 9,69 6,06 6,93 557 6,03
Sep. - Sep. 747 8,09 4,42 4,16 9,79 9,91 5,86 7,50 519 6,42
Okt. ~ Oct. 8,36 8,56 4,47 4,64 10,66 9,78 5,88 8,28 5,17 6,35
Nov. — Nov. 7,95 9,02 4,62 3,86 10,78 8,72 5,96 7,42 5,35 5,75
Dez. - Déc. 9,04 8,99 4,88 3,62 10,91 8,55 6,26 7.84 5,53 5,88
Jahresmittel
Moyenne 9,23 8,43 4,52 3,93 10,56 9,39 6,72 7,06 597 5,83
annuelle
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KAPITALMARKT - MARCHE DES CAPITAUX

Zinssatze von Kassenobligationen
Taux d’intérét de bons de caisse
In Prozent — En pour-cent

Zinssatze von Spareinlagen und |. Hypotheken

Taux d’intérét de dépots d’épargne et de 1res hypothéques

Kantonalbanken — Banques cantonales / In Prozent — En pour-cent

Ausgabe-
Anfangs Monat | 49g6 | 1957 | 1988 | bedingungen
Début de mois Conditions
Kantonalbanken
Banques cantonales
Januar........ 467 | 4,40 | 443
Februar....... 4,64 | 4,39 Haufigst
Mérz ......... 449 | 422 Zinssatze
April.......... 4,44 | 422 Taux les plus
Mai .......... 4,44 | 422 fréquents
Juni ... 444 | 422 4% %
Julio.oooo 458 | 4,22 3und 4 Jahre
August ....... 4,60 | 422 3etdans
September .. .. | 460 | 4,24 4%
Oktober ...... 4,60 | 4,48 5 bis 8 Jahre
November . . . .. 4,60 | 4,60 Sa8ans
Dezember. .. .. 440 | 452
Mittel ......... 454 | 433
Grossbanken
Grandes banques

Janvier .. ..... 466 | 463 | 434
Février........ 4,63 | 461 Haufiast
Mars ......... 445 | 423 z%"ss'%fzi
Avril ... ... 4,45 | 423 Taux les plus
Mai .......... 4,45 | 423 fréquents
Juin .......... 445 | 423 4%%
Juillet ... ... .. 466 | 423 3 und 4 Jahre
Aolit ......... 466 | 423 3etdans
Septembre ... . | 4,66 | 4,27 4%%
Octobre ...... 466 | 4,59 5 bis 8 Jahre
Novembre . .. .. 466 | 459 5a8ans
Décembre .... | 456 | 458
Moyenne ... ... 4,58 | 439

Anfangs Monat Spareinlagen — Dépdts d’épargne
Début de mois 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Januar ........ 4,01 3,561 3,51 3,51 3,40 3,29
Februar ....... 4,01 3,51 3,51 3,51 3,40
Méarz ......... 3,99 3,561 3,561 3,52 3,36
April.......... 3,54 3,61 3,51 3,52 3,30
Mai........... 3,51 3,561 3,51 3,52 3,29
Juni ...l 3,51 3,51 3,51 3,52 3,29
Juli ..o 3,51 3,561 3,51 3,52 3,29
August ....... 3,51 3,61 3,51 3,52 3,29
September . ... 3,51 3,51 3,51 3,52 3,29
Oktober....... 3,61 3,61 3,51 3,52 3,29
November .. ... 3,51 3,51 3,51 3,52 3,29
Dezember . . ... 3,51 3,51 3,51 3,562 3,29
Mittel ......... 3,64 3,51 3,51 3,52 3,32
|. Hypotheken - 1res hypotheques
1987 1988
Alte Neue — Nouvelles Alte Neue - Nouvelles
Anciennes 1) 2) Anciennes D) 2)
Janvier........ 5,32 5,25 5,25 5,23 5,23 5,23
Février........ 5,32 5,25 5,25
Mars ......... 5,29 5,24 5,24
Avril ... ... 5,25 5,24 5,24
Mai........... 5,25 5,23 5,23
Juin ... 5,25 5,23 5,23
Juillet . ........ 5,25 5,23 5,23
Aolt.......... 5,25 5,23 5,23
Septembre . ... 5,24 5,23 5,23
Octobre. ...... 5,23 5,23 5,23
Novembre . .. .. 5,23 5,23 523
Décembre. . ... 5,23 5,23 523
Moyenne ... ... 5,26 5,24 5,24
) Aligemeiner Wohnungsbau und Gewerbe. — Logements et batiments industriels.
?) Landmrtschaﬁ und sozialer Wohnungsbau. — Agriculture et logements a bon
marché.

Durchschnittliche Renditen von Obligationen®) inlandischer Schuldner unter Beriicksichtigunyg der Kiindbarkeit

Rendement moyen d’obligations’) de débiteurs suisses compte tenu des clauses de dénonciation
in Prozent — En pour-cent

Jahr
(Durchschnitt
aus Monatswerten)
Monatsende) Eidgenossen- Pfandbrief- Kantonal- Geschafts- Finanz- Kraftwerke u. .
und Datum schaft Kantone Gemeinden institute banken banken gesellschaften | Elektrizititsges. Ubrige
Année Confédération Cantons Communes | Centrales de Banques Banques Sociétés Usines électr. Autres
(Moyenne des lettres de gage| cantonales |commerciales | financiéres |[et stés d'électr.
valeurs mensuelles)
Fin de mois
et date 12) 10)
1987 4,04 | 412 4,22 4,28 4,52 4,51 4,67 4,75 452 4,70
1987
Jan. - Jan. 3,93 4,03 4,22 425 4,46 4,47 4,64 4,67 4,46 471
Feb. — Fév. 4,01 4,09 4,24 429 4,51 4,51 4,64 4,69 451 470
Mérz — Mars 404 | 412 4,23 426 4,51 4,50 4,60 4,73 4,47 4,75
April — Avril 403 | 411 4,23 424 4,45 4,47 4,54 4,73 4,44 472
Mai — Mai 407 | 4,15 4,15 421 4,46 4,47 4,55 4,66 4,41 4,65
Juni - Juin 402 | 4,11 4,18 424 4,47 4,48 4,59 472 4,45 4,65
Juli — Juillet 3,98 4,08 4,14 422 4,45 446 4,54 4,62 4,45 453
Aug. — Aolt 4,06 4,14 4,17 426 4,55 451 458 4,67 451 4,60
Sep. — Sep. 4,33 4,36 4,39 444 4,67 4,58 4,83 4,82 473 4,77
Okt. — Oct. 4,12 4,18 4,36 4,47 479 4,68 4,95 497 475 4,88
Nov. — Nov. 3,86 3,99 4,21 4,25 450 4,52 4,79 4,86 456 4,70
Dez. - Déc. 3,95 4,05 4,14 4,20 4,46 4,50 4,76 4,84 452 473
21. Dez. - Déc. 3,93 4,03 4,18 4,21 4,48 4,48 4,76 4,84 453 4,68
28 ... ... 3,93 4,03 4,14 4,19 4,47 4,49 4,74 4,82 4,52 4,73
1988
4. Jan. — Jan. 3,97 4,00 4,15 429 4,43 4,50 4,72 4,84 4,57 4,82
1 394 | 407 4,13 4,26 4,39 4,48 4,69 4,69 4,52 4,82

barkeit aufweisen.

' Calcul du rendement moyen d'obligations. Le rendement moyen d'obligations est calculé selon deux méthodes:
2 Depuis le début de 1984, le rendement moyen est établi en tenant compte des clauses de dénonciation des emprunts. Cette méthode part du principe que le débiteur fixe la date
du remboursement des obligations de fagon & minimiser autant que possible sa charge d'intéréts. Dans |e calcul du rendement, |la date de remboursement anticipé la plus proche
est choisie pour les obligations dont le cours est supérieur 4 100 et la date de I'échéance finale est retenue pour celles dont le cours est inférieur & 100. Chaque jour ouvrable, nous
déterminons en fonction des cours quelles sont les obligations qui entrent dans le calcul selon la date de I'échéance finale et quelles sont celles qui y entrent selon la date de rem-
boursement anticipé la plus proche.
™ Le calcul d'aprés I'échéance suppose que les obligations ne seront remboursées ou ne feront |'objet d'une conversion qu'a leur échéance contractuelle (échéance finale). La pos-
sibilité de procéder a un remboursement anticipé n'est pas prise en considération.
Seules les obligations ayant encore au moins cing ans a courir avant |'échéance finale et au moins trois ans a courir avant la date la plus proche a laquelle un remboursement antici-
pé peut étre effectué entrent dans le calcul du rendement moyen.

1 Berechnung der Durchschnittsrendite von Obligationen. Die Berechnung der Durchschnittsrendite von Obligationen wird nach zwei Methoden durchgefihrt:

= Die seit Anfang 1984 verwendete Berechnungsmethode stellt auf die Kdndbarkeit der Anleihen ab. Sie stitzt sich auf die Annahme, dass der Schuldner den Zeitpunkt der Rick-
zahlung einer Obligation so bestimmt, dass seine Zinsbelastung maéglichst gering ausfallt. Entsprechend wird zur Berechnung der Rendite bei einem Kurs der Anleihe von dber 100
auf das Datum der frihestméglichen Ruckzahlung und bei einem Kurs von unter 100 auf das Filligkeitsdatum abgestellt. Der Kreis der Obligationen, bei denen das Félligkeits- bzw.
Kindigungsdatum fir die Renditenberechnung massgebend ist, wird jeden Werktag neu festgelegt.
® Die Berechnung der Rendite nach Fiélligkeit beruht auf der Annahme, dass eine Obligation erst an ihrem vertraglich festgelegten Falligkeitsdatum (Endfélligkeit) zurlickbezahlt
bzw. konvertiert wird. Eine allfillige vorzeitige Kindigungsmaglichkeit wird dabei nicht beriicksichtigt.
In die Renditenberechnung gehen nur jene Obligationen ein, die eine Restlaufzeit von mindestens flnf Jahren bis zur Failigkeit und von mindestens drei Jahren bis zur ersten Kind-
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Schweizerischer Aktienindex —

Jahresdurchschnitt — Moyenne annuelle 1966 = 100')

Indice suisse des actions

Industrieaktien — Actions industrielles

. Diverse :
Finanz- Maschi-
gesell- Ver- Unnt':e‘_r- nen Le- Ge-
Jahresende ?) schaf- siche- Ver- mi n- Kraft- und bens- . samt-
und Datum Banken ten rungen kehr werke Chemie Metalle mittet Ubrige ind
gen Total index
Fin d’année? Banques So- Assu- Trans- Usines Chimie Ma- Den- Autres .
" et%nar:ee ) | cietes | rances ports Eztsfs' électri- chines rées '?gt':le
finan- %iver— ques et alimen-
ciéres ses métaux taires
Gegenwartige Anzahl Kotierungen — Nombre actuel de cotations
19 29 1 4 6 8 7 23 7 3 48 117
1982 220,3 1459 312,7 1539 160,1 278,4 123,0 45,7 183,4 172,9 128,0 1648
1983 2339 166,5 3246 216,7 189,9 2496 179,3 63,7 2418 206,8 1708 1934
1984 2321 165,3 3271 225,7 196,4 216,1 182,2 59,6 269,8 217,8 1774 195,9
1985 3746 231,0 539,8 391,7 3328 258,4 332,0 79,4 388,6 2786 275,9 302,5
1986
26.Sep.-Sep. ... 376,1 240,5 535,3 3115 381,9 230,0 2770 81,2 368,7 351,5 2497 291,8
31.Okt.~Oct. .... 385,8 243,5 567,3 2941 401,2 2343 304,3 83,1 3913 3719 267,3 304,7
28.Nov.-Nov. ... 400,8 248,7 615,8 302,6 4513 2394 2791 82,4 4213 3777 267,8 3137
30. Dez. -Déc. ... 399,0 2549 624,9 2705 4346 236,5 281,6 81,4 427 4 381,8 270,2 314,8
1987
30.Jan.-Jan. .... 380,4 257 .4 601,2 256,3 432,8 2481 265,3 85,4 410,3 432,3 261,1 3036
27.Feb.—Fév. .... 359,0 2496 568,4 259,3 429,0 2498 253,5 86,4 394,7 410,9 2523 290,4
27. Marz - Mars . .. 346,7 2494 581,9 2782 4149 249,2 278,6 84,6 416,0 411,3 267,3 2939
30. April = Avril ... 3153 247 4 569,7 2718 409,0 258,1 266,2 88,4 4127 416,4 2634 281,1
8.Mai—Mai ..... 325,2 250,2 581,44 279,2 4132 259,7 2711 92,4 416,9 4222 267,7 287,3
15 . 320,7 249,8 579,6 274.6 4109 258,2 2733 90,7 4147 4153 2672 2853
22, 3088 2442 569,0 270,1 4034 254,4 2618 90,5 4047 402,7 259,7 2770
29, ... 3124 244 4 552,3 276,4 405,5 2522 269,9 91,4 405,2 399,5 262,9 2788
5.Juni=Juin .... 310,4 2434 535,7 288,9 398,8 250,4 272,6 92,4 404,2 3929 263,7 277,7
12, 304,2 2430 534,3 2914 398,8 250,0 2711 93,0 3974 400,8 261,3 2730
19, ..o 319,1 2484 549,4 292,6 4018 250,2 2859 96,7 4194 410,1 2745 286,5
26 ... 327,2 2541 555,9 294,5 403,0 2504 2942 97,6 4256 409,4 279,7 2923
3. Juli = Juillet 3254 254 .4 562,3 3004 4038 2486 297 1 98,3 426,0 406,6 280,9 2927
100 ... 321,8 256,86 559,1 3123 408,7 2448 304,5 1016 428,9 4086 | 2853 2939
17 336,4 261,5 558,4 309,7 408,1 2471 309,4 106,9 4533 4116 296,3 303,8
24, ... 339,7 259,1 572,0 2994 410,6 2433 319,0 106,2 4540 412,6 299,5 306,6
31 . 3444 266,0 595,0 314,3 427 4 245,1 331,7 1137 458,8 406,9 307.,8 3142
7. August — AoGt 345,9 2713 596,7 317.9 424 4 2450 333,1 117,7 4616 408,2 3103 3163
14, ... 356,1 272,2 599,9 312,2 4358 248,3 3353 123,6 464,3 439,0 3140 3216
21 352,5 271,2 591,5 311,2 432,1 2459 328,8 125,3 4617 4415 311,3 3186
28, ... 346,3 271,68 580,9 305,1 4343 250,1 322,1 1232 455,2 423,8 306,4 3139
4. Sep. - Sep 3448 2791 590,2 303,4 4340 2444 3410 125,7 496,7 433,1 326,5 3235
1 340,0 283,9 589,0 307.,8 4294 2424 338,6 129,4 478,9 4419 3211 319,9
18 3411 287.5 587,2 300,3 4318 2482 345,7 1284 478.,6 484,2 323,6 3215
25, .. 3439 284,0 587,3 2973 4359 2564 355,6 129,1 4811 468,4 328,6 3244
2. Okt.— Oct. .. .. 3524 288,3 596,1 311,6 4525 2731 367,1 1324 4915 4718 3377 332,6
9 3539 286,0 624,0 3154 467 4 2774 358,6 138,3 4754 4717 331,86 3319
16, . 3416 2849 604,7 3078 460,4 2712 3479 1384 468.,6 487,0 3254 3239
23 289,6 2444 5374 264,1 392,7 238,2 292,2 107,8 402,7 385,1 2741 2753
30, ...l 280,8 217,5 525,1 2383 334,4 236,0 2749 93,3 379,5 332,3 256,1 259,1
6. Nov. — Nov 265,7 2017 497 .8 226,0 2941 2218 2513 80,8 366,3 313,6 239,1 243,1
180 266,4 2114 504,4 2219 304,3 216,3 2540 81,8 365,9 321,6 240,1 2450
20, ... 256,5 206,8 481,6 2177 296.,6 2178 2481 77,4 359,0 3106 2346 2376
27, 258,7 209,2 483,6 218,9 2974 215,8 250,4 74,4 364,0 330,3 2386,1 239,3
4. Dez. - Déc 2391 20869 450,7 2043 2714 219,2 2277 68,4 339,0 300,0 2184 2227
Mo 2370 200,1 450,9 201,8 2629 2204 227 4 67,7 345,0 306,3 220,1 2220
18, 232,9 198,0 464,5 2133 2746 222,0 228,3 70,7 356,3 3158 2249 2237
23, 238,4 202,4 483,0 235,2 292,5 218,1 240,2 73,0 3615 321,6 2313 2304
30, ..., 2327 196.,8 4744 2258 291,6 2117 232,0 71,3 354,4 3275 2254 2248
1988
8.Jan.~Jan. .... 2414 205,7 4957 2389 298,1 2234 2421 74,8 367.8 3427 2348 233,9

) Vgl. Neuberechnung des Aktienindex, Beilage zum Monatsbericht Oktober 1968; Teilrevision des Aktienindex, Beilage zum Monatsbericht November 1970. - Voir
Nouvel indice des actions, annexe au Bulletin mensuel d'octobre 1968; Révision partielle de I'indice des actions, annexe au Bulletin mensuel de novembre 1970.
2) 1977: 29. Dezember. 1978/9: 28. Dezember. 1980: 30. Dezember. — 1977: 29 décembre. 1978/9: 28 décembre. 1980: 30 décembre.
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Markt schweizerischer Bundesanleihen — Marché d’emprunts de la Confédération suisse

Betrag Emis- 1986 1987 Dez. — Déc. 1987
Kind- in Mio sions- ") ") 19872) ")
Anleihe Félligkeit | barkeit Fr. kurs
Letzter
Emprunt Echéance| Date Mon- Cours Maxi- Mini- Maxi- Mini- Maxi- Mini- Kurs?)
de tanten | d'émis- mum mum mum mum mum mum Dernier
dénon- | millions sion cours?)
ciation de fr. % % % % % % % %
5 % Eidg. Anleihe Sep. 1976 1991 1988 300 98,00 | 104,00 | 101,00 { 102,75 | 100,75 | 102,50 | 101,50 | 101,50
3%% » » 1977 1992 1989 500 99,75 99,50 96,50 | 101,00 97,00 | 101,00 | 100,00 | 100,50
2%% » » 1979 1991 1989 250 100,50 97,50 93,50 | 100,00 94,50 99,50 98,00 98,75
3%% » » Sep. 1979 1991 1989 200 100,00 99,50 97,00 | 102,25 98,00 [ 102,25 | 100,50 | 101,25
3%% » » Nov. 1979 1988 - 120 99,25 | 100,25 98,25 | 101,00 99,25 | 101,00 | 100,50 | 100,25
4 % » » 1979 1994 1992 80 100,50 | 100,00 96,00 | 102,50 98,00 | 102,00 | 101,50 | 102,25
4'%% » » Feb. 1980 1992 - 205 100,20 | 102,75 | 100,00 | 103,50 | 100,25 | 103,50 | 102,25 | 103,00
5%% » » 1980 1990 1988 255 100,30 | 103,75 | 101,50 | 103,00 99,75 | 100,50 99,75 | 100,00
5%% » » April 1981 1993 1989 270 101,20 | 106,50 | 103,50 | 105,50 | 103,00 | 104,50 | 103,50 | 103,00
5%% » » Jan. 1982 1991 1989 255 102,50 | 105,25 | 103,00 | 106,00 | 101,50 | 103,00 | 102,50 | 102,00
4% » » 1982 1994 1990 255 100,10 | 102,75 | 100,00 | 104,00 | 100,00 | 104,00 | 103,00 | 102,50
4%% » » 1982 1997 1992 275 102,00 | 102,00 97,00 | 103,50 98,50 | 103,25 | 102,75 | 102,50
4 % » » 1983 1995 1991 295 101,00 99,50 97,00 | 102,00 97,50 | 102,00 | 101,00 | 101,25
4%% » » Juli 1983 1995 1991 200 100,70 | 102,50 | 100,00 | 103,50 | 100,25 | 103,50 | 102,50 | 102,50
4%% » » Sep. 1983 1995 1991 245 99,10 | 102,75 99,75 | 103,50 | 100,25 - 103,50 | 103,50
4%% » » Nov. 1983 1993 - 275 100,30 | 103,00 | 100,00 | 104,75 | 100,25 | 104,75 | 103,00 | 103,00
4'%% » » Jan. 1984 1994 - 300 100,40 | 102,50 99,75 | 104,00 | 101,00 | 104,00 | 102,75 | 103,50
4%% » » Marz 1984 1993 - 289 99,60 | 102,75 | 100,00 | 103,50 | 100,25 | 103,00 | 102,50 | 102,75
4%% » » Jan. 1985 1997 1993 280 100,50 | 105,50 | 102,00 | 106,25 | 102,75 | 104,75 | 104,25 | 104,00
4%% » » Feb. 1985 2000 1995 264 99,90 | 106,00 | 102,00 | 106,25 | 103,00 | 105,00 | 104,75 | 104,75
5 % » » 1985 1997 1993 290 101,40 | 106,50 | 103,25 | 107,00 | 103,25 | 106,00 | 105,00 | 105,00
4%% » » Mai 1985 1996 1994 300 100,00 | 105,00 | 101,75 | 105,75 | 103,00 | 105,50 | 104,50 | 105,00
4%% » » Okt. 1985 1999 1995 289 101,10 | 106,50 | 102,40 | 106,75 | 102,50 | 106,75 | 105,00 | 105,00
4%% » » 1986 2001 1996 289 102,10 | 106,00 | 102,10 | 107,25 | 102,75 | 105,50 | 105,00 | 104,00
1) Comptantkurse an der Zircher Bérse. — Cours au comptant a la bourse de Zurich.
?) Comptant- oder Geldkurs an der Zarcher Borse. — Cours au comptant ou demandé a la bourse de Zurich.
Index ausléndischer in der Schweiz kotierter Anleihen’)?)
Indice d’emprunts étrangers cotés en Suisse’)?)
Européische Anleihen — Emprunts européens Ausser- Anleihen
N europdische der Welt- Gesamt-
Fran- Oster- Skandi- . Anleihen bank index
Benelux zgsische reichische navische Ubrige
Emprunts Emprunts de Indice
Stichtag Bénélux Frangais Autrichiens Scandinaves Autres non la Banque total
européens Mondiale
Jour retenu
2) Gegenwirtige Anzahl Kotierungen — Nombre actuel de cotations
8 | 15 [ s | s [ 1w | 1w | w4 | s
Emissionswert in Millionen Franken — Valeur d'émission en millions de francs
45347 | 16244 | 31274 | 25337 | 20401 | 221871 | 22093 | 383467
Kurswert in Prozent des Emissionswertes — Valeur boursiére en pour-cent de la valeur d’émission
1987
Jan. - Jan. 101,09 100,94 100,74 101,95 102,63 101,76 97,83 101,38
Feb. - Fév. 101,41 100,94 101,01 102,32 102,29 101,91 98,31 101,57
Marz — Mars 101,23 101,28 100,81 102,01 99,94 101,57 97,50 101,15
April = Avril 100,74 101,22 100,69 101,84 97,48 101,64 97,71 100,99
Mai — Mai 100,99 101,10 100,70 101,65 102,59 101,80 97,52 101,36
Juni = Juin 101,02 100,87 100,79 101,98 102,49 101,86 97,75 101,43
Juli — Juillet 101,59 101,07 100,93 102,51 100,85 101,74 97,81 101,66
Aug. — Aolt 100,97 100,20 100,34 102,07 102,95 101,50 96,90 101,13
Sep. - Sep. 99,75 98,78 99,01 102,08 102,16 100,95 96,77 100,45
Okt. — Oct. 99,10 98,78 98,25 100,80 101,52 99,67 94,16 99,29
Nov. — Nov. 97,86 99,14 99,87 101,57 99,72 99,94 96,43 99,54
Dez. - Déc. 100,46 99,93 100,70 102,04 100,32 100,33 97,17 100,28
) Anleihen von 20 Mio Fr. und mehr sowie mit einer Restlaufzeit von mindestens 5 Jahren. — Emprunts de 20 millions de francs et davantage ayant encore au moins
5 ans a courir.
2) Ab 1. April 1987 gilt Liechtenstein als Inland. — Dés le 1er avril 1987 la Principauté de Liechtenstein est considérée comme territoire suisse.
3) Gewohnlich am 25. des Monats. — Généralement le 25 du mois.
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Offentlich aufgelegte schweizerische Obligationenanleihen ')
Emissions publiques d’emprunts suisses')

(Ohne Gewdhr fur Vollstandigkeit — Omissions réservées)
In 1000 Franken — En 1000 francs

Neube-
Aus- Emis- anspru-
Zeichnungs- Zins- gabe- Fallig- | Kind- Nomi- sions- Kon- chung des
frist Schuldner fuss preis Rendite keit bar nalwert wert version Marktes
Période Débiteur Taux Prix Rende- | Eché- | Dénon- Valeur Valeur Con- Argent
de d'émis- ment ance Gable nomi- d’émis- version frais de-
souscription sion nale sion mandé au
% % % marché
1987
25. 6~ 1. 7. Pfandbriefzentrale der schweize-
rischen Kantonalbanken
Serie232 ... 4, 99,50 | 4,55 1999 | 1997 150000 | 149250 - 149 250
-27 Zurcher Kantonalbank
mit Optionsscheinen
zum Erwerb von Gold
Serie55 ... 3% 100,00 | 3,25 1996 - 100 000 | 100000 - 100 000
8.7-14.7 Dai-Ichi Kangyo Bank
(Schweiz) AG, Zurich . ......... 4% 100,00 | 4,75 1996 | 1994 20 000 20 000 - 20 000
-22. 7 IHF-Internationale Holding
Fiat S.A., Lugano
Emprunt avec options
de vente d’or («put.») .......... 2 100,25 | 2,20 1992 - 125000 | 125313 - 125313
7.8-13. 8 Pfandbriefbank Schweiz.
Hypothekarinstitute, Zurich
Serie265 ... 4% 100,00 | 4,50 1999 | 1997 200 000 | 200000 50 000 | 150 000
18. 8.-24. 8. | Thurgauische Kantonalbank. ...... 4% 100,00 | 4,50 1996 - 70 000 70 000 - 70 000
20. 8-26. 8. | StadtBern ................. ..., 4Y, 100,25 | 4,22 1999 | 1997 50 000 50 125 - 50125
20. 8.-26. 8. | EUROFIMA Europaische Gesell-
schaft fur die Finanzierung
von Eisenbahnmaterial, Basel ... | 4% 100,00 | 4,50 1995 - 150000 | 150 000 - 150 000
21. 8.-28. 8. | Georg Fischer Aktiengesell-
schaft Schaffhausen
Optionsanleihe ............... 2% 100,00 | 2,25 1998 | 1996 45 000 45000 - 45 000
24. 8.-28. 8. Brauerei Eichhof, Luzern
Optionsanleihe ............... 2% 100,00 | 2,75 1997 | 1995 20 000 20 000 - 20 000
—-28. 8 St. Gallische Kantonalbank
(September) ................. 4% 100,00 | 4,50 1996 - 70 000 70 000 - 70 000
27. 8- 1. 9. | Konsum Verein Zirich
Optionsanleihe ............... 3 100,00 | 3,00 1996 | 1994 20 000 20 000 - 20 000
28. 8~ 3. 9. | Netstal-Maschinen AG
Nafels (Kt. Glarus)
Optionsanieihe ............... 2% (100 00 | 2,75 1997 - 20 000 20000 - 20 000
28. 8~ 3. 9. | SWISSAIR Schweizerische
Luftverkehr-Aktiengesellschaft,
Zurich
Optionsanleihe ............... 3 100,00 | 3,00 2001 1996 100000 | 100000 - 100 000
1. 9-7. 9 Banque Cantonale Vaudoise
Empruntaoption ............. 3 100,00 { 3,00 1999 | 1997 60 000 60 000 - 60 000
2.9~-8.9 Emissionszentrale schweizerischer
Regionalbanken, Serie62. ... ... 4 99,50 4,58 1995 - 165 000 164 175 - 164 175
- 8.9 Luzerner Kantonalbank .......... 4 99,50 | 4,57 1996 - 50 000 49750 - 49 750
3.9-9 9 Brauerei Feldschldsschen
Rheinfeiden
Optionsanleihe ............... 2% 100,00 | 2,50 1997 | 1995 50 000 50 000 - 50 000

1) Emissionen des ersten Halbjahres siehe Monatsbericht Nr. 7, Juli 1987. - Pour les émissions du premier semestre voir bulletin no. 7, juillet 1987.
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Offentlich aufgelegte schweizerische Obligationenanleihen )
Emissions publiques d’emprunts suisses )

(Ohne Gewabhr fir Volistandigkeit — Omissions réservées)

In 1000 Franken — En 1000 francs

Neube-
Aus- Emis- anspru-
Zeichnungs- Zins- gabe- Fallig- Kind- Nomi- sions- Kon- chung des
frist Schuldner fuss preis Rendite keit bar nalwert wert version Marktes
Période Débiteur Taux Prix Rende- Eché- Dénon- Valeur Valeur Con- Argent
de d'émis- ment ance cable nomi- d'émis- version frais de-
souscription sion nale sion mandé au
% % % marché
1987
-10. 9 Eidgenossenschaft. .. ...... 4 97,70 4,29 1997 1995 120000 | 117 240 - 117 240
9. 9-15. 9 Pfandbriefzentrale der
schweizerischen Kantonal-
banken, Zirich
Serie233 ............... 4'%% 99,00 4,61 1999 1997 | 200000 | 198 000 75 000 123 000
10. 9.-16. 9 Bank of Tokyo (Schweiz
AG, Zurich.............. 5 100,50 4,94 1997 1995 30000 | 30150 - 30 150
-16. 9 Schweizerischer
Bankverein
Index-Optionsanleihe . .. .. 4% 111,00 3,21 1997 1995 | 250000 | 277 500 - 277 500
-18. 9 Balair AG, Schweizerische
Gesellschaft fur Bedarfs-
luftverkehr
Optionsanleihe .......... 3 100,00 3,00 1996 - 20000 | 20000 - 20000
21. 9-25. 9. Schweizerische Volksbank . . 4% 100,00 4,75 1997 1995 100 000 | 100 000 - 100 000
-25. 9. Elektrowatt AG, Zirich
Optionsanleihe .......... 2% 100,00 2,75 1997 1995 125 000 | 125 000 - 125 000
28. 9.— 5.10. | SASEA Société Anonyme
Suisse d’Exploitations
Agricoles, Genéve
Emprunt convertible ... .. 3% 100,00 3,25 1992 1991 92110 | 92110 - 92 110
29. 9- 5.10. Banque Vaudoise de
Crédit Lausanne
Emprunt aoption . ....... 3% 100,00 3,50 1997 — 30000 | 30000 - 30 000
5.10- 9.10. Holzstoff Holding AG,
Basel
Optionsanleihe .......... 2% 100,00 2,25 1997 1995 40000 | 40000 - 40 000
5.10.- 9.10. Rieter Holding AG,
Winterthur
Optionsanleihe . ......... 2% 100,00 2,75 1997 1995 75000 | 75000 - 75 000
5.10- 9.10. Brauerei Hirlimann AG,
Zarich
Optionsanleihe ... ....... 2% 100,00 2,88 1996 1994 45000 | 45000 - 45 000
-12.10. Nordfinanz-Bank Zirich . ... 5% 100,00 5,13 1997 1995 80000 | 80000 -~ 80 000
-15.10. Chocoladefabriken
Linth & Spriingli AG
Optionsanleihe .......... 5% 116,00 3,35 1997 1995 40000 | 46400 - 46 400
13.10.-19.10. Merck AG, Zug
Optionsanleihe .... ... ... 2 100,00 2,25 1997 1995 100 000 | 100 000 - 100 000
14.10.-20.10. Crédit Foncier Vaudois
série95 ................ 4% 99,75 4,78 1996 - 60000 | 59850 - 59 850
15.10.-21.10. Buss AG,Basel ............ 4% 99,00 4,88 1997 1995 30000 | 29700 - 29700
156.10-21.10. Emissionszentrale der
Schweizer Gemeinden
Seried3 ................ 4% 100,00 4,63 1997 - 87 000 87 000 - 87 000
1) Emissionen des ersten Halbjahres siehe Monatsbericht Nr. 7, Juli 1987. — Pour les émissions du premier semestre voir bulletin no. 7, juillet 1987.
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Offentlich aufgelegte schweizerische Obligationenanleihen’)
Emissions publiques d’emprunts suisses’)

(Ohne Gewihr flir Vollstandigkeit — Omissions réservées)
In 1000 Franken — En 1000 francs

Neube-
Aus- Emis- anspru-
Zeichnungs- Zins- gabe- Fallig- Kind- Nomi- sions- Kon- chung des
frist Schuldner fuss preis Rendite keit bar nalwert wert version Marktes
Période Débiteur Taux Prix Rende- Eché- Dénon- Valeur Valeur Con- Argent
de d’'émis- ment ance ¢able nomi- d’émis- version . frais de-
souscription sion nale sion mandé au
% % % marché
1987
23.10.-29.10 Pfandbriefbank
' Schweiz. Hypothekar-
institute, Zarich
Serie266 ............... 5 100,50 494 1999 1997 160 000 | 160 800 40 000 120 800
26.10.-30.10. | St.Gallische-Appenzellische
Kraftwerke AG, St.Gallen ... 4% 100,00 4,75 1997 1995 20000 | 20000 - 20 000
26.10.-30.10. | Aargauische Kantonalbank .. 5 101,00 4,87 1997 1995 50000 | 50500 - 50500
5.11.-11.11. | BCG Banqgue hypothécaire
du canton de Genéve
sérieb5 ... ... .. ... 5 100,75 4,90 1997 1995 30000 | 30225 - 30225
6.11.-12.11. Banque de I'Etat de Fribourg 5 101,00 4,89 1999 1997 30000 | 30300 - 30300
9.11-13.11. | Villede Genéve ............ 4% 100,75 4,66 1997 - 50000 | 50375 - 50375
—20.11. | Schweizerischer Bankverein . 4% 100,00 4,75 1997 1995 150 000 | 150 000 - 150 000
17.11.-23.11. | Emissionszentrale schweize-
rischer Regionalbanken,
Serie63 ................ 4% 100,00 475 1995 - 115000 | 115000 - 115 000
18.11.-24.11. Aare-Tessin Aktien-
gesellschaft fur
Elektrizitat (Atel), Olten . .. 4% 99,75 4,78 1997 19385 125000 | 124 688 - 124 688
-25.11. | Schweizerische Kreditanstait
nachrangige Anleihe. . .. .. 5 100,25 4,97 1999 1997 | 200 000 | 200500 - 200 500
-25.11. Stadt Zarich .............. 4% 100,60 4,16 1995 - 150 000 | 150 900 - 150 900
24.11.-30.11. | Pfandbriefzentrale der
schweizerischen
Kantonalbanken, Zirich
Serie235 . .............. 4% 100,50 4,69 1999 1997 120000 | 120 600 - 120 600
25.11— 1.12. | SMH Société Suisse
de Microélectronique et
d’Horlogerie SA,
Neuchéatel .............. 5 99,50 5,06 1997 1995 100000 | 99500 - 99 500
- 3.12. Kanton Zurich (Dezember) . . 4Y, 101,20 4,10 1997 - 150 000 | 151 800 - 151 800
1.12- 8.12. | Inspectorate International
AG, Neuenburg . ......... 5% 100,00 525 1995 - 100 000 | 100 000 - 100 000
- 9.12. SLT Spar + Leihkasse Thun . 4% 100,25 4,72 1997 1995 25000 | 250863 - 25063
-10.12. Eidgenossenschaft......... 4 101,60 3,81 1998 - 285000 | 289 560 - 289 560
8.12-14.12. Kantonalbank von Bern
(Dezember) ............. 4% 99,75 4,53 1997 1995 50000 | 49875 - 49 875
10.12-16.12. | Banca del Gottardo ........ 4% 100,00 4,75 1996 1994 50000 | 50000 - 50 000
-16.12. | Schweizerische
Volksbank .............. 4% 100,00 4,75 1998 1996 100 000 | 100 000 - 100 000

) Emissionen des ersten Halbjahres sieche Monatsbericht Nr. 7, Juli 1987. — Pour les émissions du premier semestre voir bulletin no. 7, juillet 1987.
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Offentlich aufgelegte schweizerische Obligationenanleihen’)
Emissions publiques d’emprunts suisses ')

(Ohne Gewahr fur Vollstandigkeit — Omissions réservées)

In 1000 Franken — En 1000 francs

Neube-
Aus- Emis- anspru-
Zeichnungs- Zins- gabe- Fallig- Kand- Nomi- sions- Kon- chung des
frist Schuldner fuss preis Rendite keit bar naiwert wert version Marktes
Période Débiteur Taux Prix Rende- Eché- Dénon- Valeur Valeur Con- Argent
de d'émis- ment ance Gable nomi- d'émis- version frais de-
souscription sion nale sion mandé au
% % % marché
1987
-17.12. Ziurcher Kantonalbank
Serie56 ............ ... 4% 100,50 4,44 1998 - 100 000 | 100 500 - 100 500
1988
11. 1-156. 1. EUROFIMA
Européische Gesellschaft
far die Finanzierung von
Eisenbahnmaterial, Base! . . 4%, 101,00 4,62 1998 1996 150 000 | 151 500 - 151 500
12, 1-18. 1. Thurgauische Kantonalbank. . 4% 100,50 4,44 1998 - 50 000 50 250 - 50250

') Emissionen des ersten Halbjahres siehe Monatsbereich Nr. 7, Juli 1987. — Pour les émissions du premier semestre voir bulletin no. 7, juillet 1987.
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Offentlich aufgelegte schweizerische Obligationenanleihen’)
Emissions publiques d’emprunts suisses’)

(Ohne Gewihr fir Vollstandigkeit — Omissions réservées)
In 1000 Franken — En 1000 francs

Neube- 28
Aus- Emis- anspru-

Zeichnungs- Zins- gabe- Fallig- Kand- Nomi- sions- Kon- chung des Fort-

frist Schuldner fuss preis Rendite keit bar nalwert wert version Marktes |setzun
lzung

Période Débiteur Taux Prix Rende- Eché- Dénon- Valeur Valeur Con- Argent Suite

de d’émis- ment ance cable nomi- d'émis- version frais de-
souscription sion nale sion mandé au

% % % marché

1988

1) Emissionen des ersten Halbjahres siehe Monatsbereich Nr. 7, Juli 1987. — Pour les émissions du premier semestre voir bulletin no. 7, juillet 1987.
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Bewilligte Anleihen ausléandischer Schuldner
Emissions autorisées d’emprunts étrangers

(Ohne Gewahr fur Volistandigkeit - Omissions réservées)
In 1000 Franken (oder Gegenwert) — En 1000 francs (ou contre-valeur)

Nominal- | Laufzeit Ausgabe- Publi-
Schuldner?) wert (Jahre) Zins preis kation Liberierung Bemerkungen
Débiteur') Valeur Durée Taux Prix Publi- Libération Remarques
nominale | (Années) d’'émission cation
% %
Osterreich 100 000 10 5% 100% 10.11. 27.11. | Straight
Land Steiermark Call: 27.11.92 zu 101'%2%, degressiv
Kanada 100 000 10 5% 100 06.11. 27.11. Straight
Provinz Saskatchewan, Regina
Japan 30 000 5 5% 99% - 03.12. Straight
JCB Co,, Ltd., Tokyo Garantie: Sanwa Bank, Limited,
Osaka
Call: 03.12.89 zu 101%:%, degressiv
Japan 12 000 5 5% 100% - 14.12. Straight
Palace Hotel Co., Ltd. Tokyo Garantie: Fuji Bank, Limited, Tokyo
Kanada 100 000 6 5% 100 - 19.11. Straight
Bell Canada, Montreal Call: 19.11.90 zu 101%2%, degressiv
Osterreich 150 000 5 4% 100 - 26.11. | Straight
Republik Osterreich
Belgien 75 000 4 4% 100 - 27.11. Straight
Konigreich Belgien
Belgien 75000 5 4% 100% - 19.11. Straight
Ké&nigreich Belgien
Norwegen 60 000 10 5% 101 18.11. 04.12. Straight
Norges Kommunalbank, Oslo Solidarbirgschaft: Kénigreich
Norwegen
Call: 04.12.92 zu 101%:%, degressiv
Japan 200 000 5 5 100% 12.11. 27.11. Straight
Chubu Electric Power Sicherheit: Im Rahmen des
Company, Incorporated, «Electric Utility Law of Japan»
Nagoya Call: 27.11.89 zu 101%, degressiv
US.A. 200000 | A: 7 A:5 100 18.11. 10.12. Straight
Weltbank, Washington D.C. B: 10 B:5% 100
Niederlande 40 000 5 5% 100 - 25.11. Straight
Dentsu Nederland B.V., Garantie: Dai-lchi Kangyo Bank,
Amsterdam Limited, Tokyo
Niederl. Antillen 150 000 7 5% 99% - 10.12. Straight
NZ| Overseas Finance N.V., Solidarbirgschaft: NZI Corporation
Curagao Limited, Auckland, Neuseeland
Call: 10.12.90 zu 101 %, degressiv
Danemark 45 000 3% 4% 100 30.11. 12.01. Straight
Privatbanken A/S, Kopenhagen Call: 12.11.90 zu 100%%
Qsterreich 200 000 10 5 100% 18.11. 01.12. Straight
Osterreichische Kontrollbank : Solidarbirgschaft: Republik
AG, Wien Osterreich
Call: 01.12.92 zu 101 %, degressiv
Schweden 60 000 3 a4 100 - 15.01. Straight
Volvo AB, Géteborg

) In der Reihenfolge der erteilten Bewilligungen. — Classement établi & partir de la date d’autorisation.
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Bewilligte Anleihen auslédndischer Schuldner
Emissions autorisées d’emprunts étrangers

(Ohne Gewahr fur Volistandigkeit — Omissions réservées)
In 1000 Franken (oder Gegenwert) — En 1000 francs (ou contre-valeur)

Nominal- | Laufzeit Ausgabe- Publi-
Schuldner?) wert (Jahre) Zins preis kation Liberierung Bemerkungen
Débiteur?) Valeur Durée Taux Prix Publi- Libération Remarques
nominale | (Années) d’émission cation X
% %
Niederlande 200 000 7 4% 100% 24.11. 21.12. Straight
N.V. Philip’s Gloeilampen-
fabrieken, Eindhoven
Japan 100 000 10 5 1007 20.11. 10.12. Straight
The City of Yokohama Solidarbirgschaft: Japanische
Regierung
Call: 10.12.92 zu 101'%%, degressiv
Japan 70 000 5 4% 100 07.12. 22.12. Straight
Mitsubishi Mining & Cement Solidarblirgschaft: Mitsubishi Bank
Co., Ltd., Tokyo Ltd., Tokyo i
Call: 22.12.90 zu 101 %, degressiv
Danemark 64 000 4 4% 100 17.12. 18.01. Straight
Copenhagen Telephone Co. Call: 18.01.91 zu 100% %
(KTAS)
Japan 200 000 7 43 100% - 15.12. Straight
Nippon Telegraph and Call: 25.12.90 zu 100%%, degressiv
Telephone Company (NTT),
Tokyo
Frankreich 150 000 7 4% 101 - 21.12. Straight
Electricité de France, Paris Garantie: Republik Frankreich
Call: 21.12.91 zu 100%%, degressiv
Norwegen 100 000 7 4% 100 - 22.12. Straight
Norsk Hydro a.s., Oslo
Niederlande 200 000 10 4% 100 14.12. 07.01. Straight
Prudential Finance B.V., Garantie: Prudential Corporation
.Rotterdam Plc, London
Belgien 41000 5 4% 997 - 21.12. Straight
Office Central de Crédit Garantie: Kénigreich Belgien
Hypothécaire, Bruxelles
Finnland 40 000 4 4% 100 - 22.02. Straight
Outokumpu Oy, Helsinki
Danemark 150 000 672 4%, 101 - 23.12. Straight
Konigreich Danemark
Portugal 50 000 5 5 100 - 21.12. Straight
Electricidade de Portugal EDP/ Garantie: Republik Portugal
Empresa Publica, Lisbon
Osterreich 54 000 4 4% 100% - 24.02 Straight
Stadt Wien Call: 24.02.91 zu 101%
Kanada 400 000 10 5 100% 07.12. 22.12. Straight
Provinz Alberta, Edmonton Call: 22.12.92 zu 101%2%, degressiv
UdSSR 100 000 10 5 101 19.01. 09.02. Straight
The Bank for Foreign Economic Call: 09.02.93 zu 1012 %, degressiv
Affairs of the USSR, Moskau
Kanada 100 000 6 47k 100% 17.12. 02.02. Straight
TransCanada PipeLines Call: 02.02.91 zu 101%, degressiv
Limited, Toronto

) In der Reihenfolge der erteilten Bewilligungen. —~ Classement établi & partir de la date d'autorisation
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Bewilligte Anleihen auslédndischer Schuldner
Emissions autorisées d’emprunts étrangers

(Ohne Gewahr fur Vollstandigkeit — Omissions réservées)
In 1000 Franken (oder Gegenwert) — En 1000 francs (ou contre-valeur)

Nominal- | Laufzeit Ausgabe- Publi-
Schuldner ) wert (Jahre) Zins preis kation Liberierung Bemerkungen
Débiteur1) Valeur Durée Taux Prix Publi- Libération Remarques
nominale | (Années) d’émission cation
% %
Irland 110 000 7 5 100"% - 25.01. Straight
Electricity Supply Board, Dublin Solidarblrgschaft: Republik Irland
Call: 25.01.92 zu 100% %, degressiv
Osterreich 100 00 5% 4% 100% - 15.01. Straight
Stadt Wien Call: 15.11.91 zu 101%2%, degressiv
Japan 80 000 5 4% 100 21.12. 11.01. Straight
Nippon Suisan Kaisha Ltd. Solidarbulrgschaft: Industrial Bank
(NISSUI), Tokyo of Japan, Limited, Tokyo
Call: 11.01.91 zu 101%, degressiv
Australien 118 000 15 5% 101 18.12. 12.01. Straight
Victorian Public Authorities Solidarblirgschaft: Regierung von
Finance Agency (VicFin), Mel- Victoria
bourne Call: 12.01.96 zu 102%:%, degressiv
Schweden 100 000 6 4% 100 21.12. 28.01. Straight
Skandinaviska Enskilda Banken,
Stockholm
Danemark 50 000 5 4% 100% 20.01. 09.02. Straight
Hovedstadsregionens Naturgas
I-S (HNG), Kopenhagen
Niederlande 75 000 10 5% 100 12.01. 27.01. Straight
WAurth Finance International Solidarblrgschaft: Adolf Wiirth
B.V., Amsterdam GmbH & Co. KG, Kiinzelsau, BRD
Call: ab 1993 zu 100%%, degressiv
Australien 100 000 5 4% 100% - 15.01. Straight
Shell Australia Ltd., Melbourne
USA 125 000 4 5% 100 14.01. 12.02. Straight
Occidental Petroleum Corpora-
tion, Los Angeles
Danemark 47 500 4 4% 100 11.01. 15.03. Straight
The Copenhagen County
Authority
Australien 50 000 7 5% 100%. - 27.01. Straight
Ansett Transport Industries Call: 27.01.91 zu 101%, degressiv
Ltd., Melbourne
Niederlandische Antillen 100 000 10 4% 100% 12.01. 19.01. Straight
Bayerische Vereinsbank Over- Depot bei der Bayerischen Vereins-
seas Finance N.V,, Curacao bank AG, London Branch
Call: 28.01.93 zu 102%, degressiv
Japan 150 000 8 47h 100% 15.01. 29.01. Straight
Aoki Corporation, Osaka Solidarburgschaft: Kyowa Bank,
Ltd., Tokyo
Call: 28.01.92 zu 101%, degressiv

1) In der Reihenfolge der erteilten Bewilligungen. — Classement établi a partir de la date d'autorisation
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Bewilligte Anleihen auslandischer Schuldner
Emissions autorisées d’emprunts étrangers

(Ohne Gewabhr fur Vollstandigkeit — Omissions réservées)
in 1000 Franken (oder Gegenwert) — En 1000 francs (ou contre-valeur)

Nominal- | Laufzeit Ausgabe- Publi- 29
Schuldner ') wert (Jahre) Zins preis kation Liberierung Bemerkungen Fort
Débiteur ') Valeur Durée Taux Prix Publi- Libération Remarques setzung
nominale | (Années) d’émission cation Suite
% %

Italien 200 000 A:5 A:4% | A:100 28.01. 16.02. Straight

Ente Nazionale per I'Energia B:7 B: 4% | B: 100% Garantie: Republik Italien

Elettrica (ENEL), Rom

Japan 200 000 10 4% 100% 13.01. 08.02. Straight

Nippon Telegraph & Telephone Call: 08.02.93 zu 101'%2%, degressiv

Corporation, Tokyo

1988

Australien 30 000 4% 4%, 10072 - 16.02. Straight

Primary Industry Bank of Sicherheit: Share Maintenance

Australia Limited, Sidney Clause betr. Rural + Industries
Bank of Western Australia

Japan 20 000 5 * . - 23.02. Straight

Ono Sokki Company, Limited, Garantie: Mitsubishi Bank, Limited,

Tokyo Tokyo

Japan 40 000 5 * * - 17.02. Straight

Mita Industrial Co., Ltd., Osaka Solidarbirgschaft: Mitsui Bank,
Limited, Tokyo
Call: 17.08.90 zu 101%%, degressiv

Luxemburg 150 000 10 4% 100 21.01. 12.02. Straight

Europaéische Investitionsbank

Belgien 100 000 5 4% 100% - 04.02. Straight

Kénigreich Belgien

Kanada 150 000 10 4% 100"% 21.01. 17.02. Straight

Provinz Saskatchewan

Japan 16 000 5 * * - Anfang . | Straight

Okajima Co., Ltd., Kofu-City Februar | Garantie: The Long-Term Credit
Bank of Japan Limited, Tokyo

Frankreich 200 000 10 4% 100 25.01. 19.02. Straight

Creédit Foncier de France, Paris Garantie der Republik Frankreich
Call: ab 1993 zu 100% %, degressiv
Tilgungsfonds

Schweden 200 000 10 4% 100% 26.01. 12.02. Straight

Konigreich Schweden Call: ab 1992 zu 101%

Niederlande 200 000 5 4% 100 - 09.02. Straight

Thomson-Brandt International Solidarbirgschaft: Thomson S.A.,

B.V., Rotterdam Paris, Frankreich

Frankreich 200 000 7 4% 101 - 24.02. Straight

Caisse Nationale des Tele- Garantie: Republik Frankreich

communications, Paris Call:

Japan 50 000 5 * * - 29.02. Straight

Hitachi Credit Corporation, Garantie: Hitachi Ltd., Tokyo, Japan

Tokyo

1) In der Reihenfolge der erteilten Bewilligungen. — Classement établi & partir de la date d'autorisation.

* noch offen — pas encore fixé
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Offentlich aufgelegte schweizerische Aktienemissionen und -plazierungen’)
Emissions publiques d’actions suisses et de placements d’actions’)

(Ohne Gewahr fir Volistandigkeit ~ Omissions réservées)
in 1000 Franken — En 1000 francs

Zeichnungs- Emissions- Nominal- Emissions-
frist Firma preis betrag wert
Période de Prix Valeur Valeur
souscription Raison sociale d‘émaission nominale d'émission
%
1987
24. 6- 2. 7. OVA-Produkte AG, Affoltern am Albis
Namenaktien A ... .. ... ... 260/300 992 2 895
24, 6- 3. 7. DANZAS AG, Basel
Partizipationsscheine ... ....... ... ... ... ... ... 5 000 1000 50 000
30. 6-9. 7. Kraftwerk Laufenburg
Inhaberaktien. ... . ...... ... ... .. 100 5000 5 000
Partizipationsscheine . . ............ . ... .. ... .. ... 100 500 500
29. 6.-13. 7. Moor Finanz AG, Regensdorf . ............. ... ... ... ...... 700 4 000 28 000
29. 6-14. 7. Vevey Ateliers de Constructions Mécaniques de Vevey SA . . . .. 230/370 7 500 24 250
8. 7-21.7. Mévenpick Holding, Zlrich
Inhaberaktien. .. .......... .. .. .. i 800 1885 15 080
Namenaktien .. ....... ... . . .. .. 800 915 7 320
Partizipationsscheine .. ........ ... ... ... o 800 725 5800
16. 7.-29. 7. Sika Finanz AG, Baar
Inhaberaktien. . .......... ... . . i 300 3050 9150
Namenaktien .. ... ... ... . .. 300 3050 9150
Partizipationsscheine .. .............. ... oo 300 1210 3630
24. 7~ 4. 8. Industrieholding Cham AG
Inhaberaktien. . ........... ... i 250 800 2 000
NamenaKtien . ............o i 250 2000 5000
12. 8.-25. 8. Cellulose Attisholz, Attisholz AG, SO
Partizipationsscheine . . ......... ... . ... ... .. 220 7200 15 840
10. 8.-26. 8. EKW Ersparniskasse Wyssachen-Eriswil
Namenaktien ..... ... .. ... . ... .. ... . 220/300 250 590
24. 8-27. 8. Loeb Holding AG, Bern
Partizipationsscheine . . .. ... .. ... i i 975 2000 19 500
1. 7.-31. 8. Gondelbahn Zweisimmen Rinderberg AG, Zweisimmen . ... ... 100 8 000 8 000
-7.9 Forbo AG, Zurich (Holdinggesellschaft)
vinkulierte Namenaktien. ............. ... ... . ... ... 1750 2500 43750
7. 9-16. 9. Zuger Kantonalbank
Partizipationsscheine .. ........ .. .. ... ol 250/330 12 000 34 800
-18. 9. Merkur Holding AG
Partizipationsscheine .. ......... ... ... ... L 1660 1150 19 090
7. 9-21. 9. Ersparniskasse Erlinsbach .................. ... ... ....... 180 350 630
10. 9.-21. 9. COS Computer Systems AG, Baden
Inhaber-Partizipationsscheine. .. ........................ 1200/1530 6417 85 250
15. 9.-21. 9. ESCORAG,DUdINgeN ... ...t 650 4000 26 000
15. 9-23. 9. La Genevoise Compagnie Assurances sur la Vie, Genéve
Bons de participatio