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Zurich, le 21 février 2005

Communiqué de presse

Données importantes de politique monétaire
pour la semaine se terminant le 18 février 2005

Actifs et passifs de la BNS, importants sous I'angle de la politique monétaire
Variation par rapport a

Actifs (en millions de francs) 18 février 2005 la semaine précédente
Créances résultant des opérations principales de 18'202.0 -1'101.0
financement et des opérations de réglage fin

Créances résultant de la facilité pour resserrements 0.0 0.0
de liquidités ) '

Passifs (en millions de francs)

Billets en circulation 36'385.3 -343.3
Comptes de virement des banques en Suisse 4'409.8 -667.9
Engagements résultant d'opérations destinées a 0.0 1320

résorber des liquidités

Taux d'intérét de référence de la BNS

Date Marge de fluctuation Libor a trois mois Taux spécial
du Libor & trois mois de la facilité pour
resserrements de liquidités *

14.02.05 0.25% - 1.25% 0.75000% 2.46%
15.02.05 0.25% - 1.25% 0.75333% 2.42%
16.02.05 0.25% - 1.25% 0.75167% 2.46%
17.02.05 0.25% - 1.25% 0.75500% 2.47%
18.02.05 0.25% - 1.25% 0.75333% 2.47%

1 Repo-Overnight-Index (BNS) de la veille + 2 points
Le taux lombard correspond au taux spécial jusqu' a la fin de 2005.

Réserves minimales: avoirs en comptes de virement des banques en Suisse,
en moyenne de la période d'application (en millions de francs) 2

Période d'application précédente Période d'application en cours



: . Avoirs en comptes : ' Avoirs en comptes
Moyenne jusqu'au Moyenne jusqu'au

de virement de virement
21.01.05 4'470
28.01.05 5'159
04.02.05 4'917
11.02.05 5'023
18.02.05 4'893

Moyenne de la
période

2 La période d'application s'étend du 20 d'un mois au 19 du mois suivant.

Réserves minimales: accomplissement de I'exigence au cours des 12 derniére
périodes d'application (en millions de francs)

Période Montant Actifs pouvant  Billets et Avoirs en Accomplisse-
requis étre pris en pieces comptes ment en %
compte 3 de virement

w

Somme des billets, pieces et avoirs en comptes de virement

Repo-Overnight-Index (BNS)

Date Taux de référence  Maximum de Minimum de Volume des Nombre
(pondéreé) 4 la journée la journée opérations en d'opérations
millions de
francs
14.02.05 0.42% 0.57% 0.33% 1'430 28
15.02.05 0.46% 0.57% 0.35% 807 24
16.02.05 0.47% 0.52% 0.35% 2'687 45
17.02.05 0.47% 0.55% 0.40% 2'908 49
18.02.05 0.48% 0.57% 0.40% 1'987 36

4Voir définition sous www.snb.ch (Actualités, Données importantes de politique monétaire)



Opérations de politigue monétaire, par jour (en millions de francs)

gggrcliii on BNS?® Contrat du au  Catégorie Prix © S:i%r:;s— bﬁ\tﬁtgn S

14.02.05 R ON 14.02.05 15.02.05 p bilatérales 0.38% 241 241
14.02.05 F 1sem 16.02.05 23.02.05 p par appel d'offres 0.63% 34'605 3'001
15.02.05 F 1sem 17.02.05 24.02.05 p par appel d'offres 0.63% 33'335 6'000
16.02.05 F 1sem 18.02.05 25.02.05 p par appel d'offres 0.63% 7'348 4'500
17.02.05 F 1sem 21.02.05 28.02.05 p par appel d'offres 0.63% 3414 3'414
18.02.05 F 1sem 22.02.05 01.03.05 p par appel d'offres 0.63% 4'784 2'000

5 F = BNS fournit des CHF; R = BNS résorbe des CHF
6 Opérations bilatérales: taux moyen; swaps: agio ou disagio & terme (pips)



