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Communiqué de presse

Données importantes de politique monétaire
pour la semaine se terminant le 21 juillet 2006

Actifs et passifs de la BNS, importants sous I'angle de la politique monétaire
Variation par rapport a

Actifs (en millions de francs) 21 juillet 2006 la semaine précédente
Créances résultant des opérations principales de 18'260.0 -90.0
financement et des opérations de réglage fin

Créances résultant de la facilité pour resserrements 0.0 0.0
de liquidités ' '

Passifs (en millions de francs)

Billets en circulation 37'228.8 -416.8
Comptes de virement des banques en Suisse 4'349.2 +268.7
Engagements résultant d'opérations destinées a 0.0 0.0

résorber des liquidités

Taux d'intérét de référence de la BNS

Date Marge de fluctuation Libor a trois mois Taux spécial
du Libor a trois mois de la facilité pour
resserrements de liquidités *

17.07.06 1.00% - 2.00% 1.51417% 2.96%
18.07.06 1.00% - 2.00% 1.51917% 3.34%
19.07.06 1.00% - 2.00% 1.52667% 3.45%
20.07.06 1.00% - 2.00% 1.53000% 3.19%
21.07.06 1.00% - 2.00% 1.53000% 3.27%

1 Repo-Overnight-Index (BNS) de la veille + 2 points

Réserves minimales: avoirs en comptes de virement des banques en Suisse,
en moyenne de la période d'application (en millions de francs) 2

Période d'application précédente Période d'application en cours



: . Avoirs en comptes : ' Avoirs en comptes
Moyenne jusqu'au Moyenne jusqu'au

de virement de virement
23.06.06 5'815 21.07.06 4'776
30.06.06 6'137
07.07.06 5734
14.07.06 5'365
Mpyenne de la 5092
période

2 La période d'application s'étend du 20 d'un mois au 19 du mois suivant.

Réserves minimales: accomplissement de I'exigence au cours des 12 derniéres
périodes d'application (en millions de francs)

Période Montant  Actifs pouvant Billets et Avoirs en Accom- Taux
requis étre pris en pieces comptes plissement  d'intérét 4
compte 3 de virement en %
20.05.05 - 19.06.05 7'666 9'158 4'569 4'589 119 3.73%
20.06.05 - 19.07.05 7'692 9'206 4'676 4'530 120 3.73%
20.07.05 - 19.08.05 7'648 9'122 4'632 4'490 119 3.74%
20.08.05 - 19.09.05 7'652 9'084 4'629 4'455 119 3.73%
20.09.05 - 19.10.05 7'657 9'385 4'518 4'867 123 3.74%
20.10.05 - 19.11.05 7'763 9'201 4'517 4'683 119 3.75%
20.11.05 - 19.12.05 7'830 10'123 4'640 5'484 129 3.90%
20.12.05 - 19.01.06 7'960 9'995 5'036 4'959 126 3.90%
20.01.06 - 19.02.06 8'032 9'451 4'839 4'612 118 3.91%
20.02.06 - 19.03.06 8'055 10'042 4'884 5'157 125 4.03%
20.03.06 - 19.04.06 8'155 9'795 4'937 4'859 120 4.16%
20.04.06 - 19.05.06 8'225 10'023 4'724 5'300 122 4.27%

3 Somme des billets, piéces et avoirs en comptes de virement
4 Pour le calcul de la pénalité a verser en cas de détention insuffisante de réserves minimales

Repo-Overnight-Index (BNS)

Date Taux de référence  Maximum de Minimum de Volume des Nombre
(pondéré) 5 la journée la journée opérations en d'opérations
millions de
francs
17.07.06 1.34% 1.45% 1.27% 3'041 63
18.07.06 1.45% 1.70% 1.25% 2'803 59
19.07.06 1.19% 1.40% 0.50% 3'013 56
20.07.06 1.27% 1.32% 1.20% 3'520 58
21.07.06 1.33% 1.37% 1.28% 3527 62

5 Voir définition sous www.snb.ch (Actualités, Données importantes de politique monétaire)



Opérations de politigue monétaire, par jour (en millions de francs)

gggrcliii on BNS?® Contrat du au  Catégorie Prix 7 S:i%r:;s— bﬁttitgr; S

17.07.06 F 1sem 19.07.06 26.07.06 p par appel d'offres 1.32% 9'415 5'000
18.07.06 F 1sem 20.07.06 27.07.06 p par appel d'offres 1.33% 7'750 4'500
18.07.06 F ON 18.07.06 19.07.06 p bilatérales 1.58% 1'235 1'235
19.07.06 F 1sem 21.07.06 28.07.06 p par appel d'offres 1.33% 11'850 4'000
20.07.06 F 1sem 24.07.06 31.07.06 p par appel d'offres 1.33% 11'313 3'001
21.07.06 F 2 sem 25.07.06 08.08.06 p par appel d'offres 1.34% 10'785 3'001

6 F = BNS fournit des CHF; R = BNS résorbe des CHF
7 Opérations bilatérales: taux moyen; swaps: agio ou disagio & terme (pips)



