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Bilancia dei pagamenti e posizione patrimoniale sull’estero
della Svizzera
Sintesi del 2024 e 4° trimestre 2024

Sintesi del 2024

Nel 2024 il saldo di conto corrente ¢ stato pari a 42 miliardi di franchi, attestandosi quindi allo
stesso livello dell’anno precedente.

- L’interscambio di merci ¢ ammontato, come nel 2023, a 112 miliardi di franchi. Mentre il
saldo del classico scambio di merci (commercio estero, totale 1) € cresciuto per effetto delle
maggiori esportazioni di prodotti chimico-farmaceutici, I’avanzo del commercio di transito
(merchanting) ¢ diminuito.

- I1 deficit nello scambio di servizi ¢ aumentato rispetto all’anno precedente nella stessa
misura in cui si ¢ ridotto quello dei redditi primari.
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Le transazioni iscritte nel conto finanziario hanno evidenziato nel 2024 deflussi netti dal lato
sia dell’attivo (32 mdi) che del passivo (82 mdi). Tenuto conto dei derivati, il saldo del conto
finanziario si € attestato a 44 miliardi di franchi.

- Le dismissioni nette di attivita hanno riguardato sostanzialmente gli investimenti diretti:
societa multinazionali hanno rimpatriato fondi dall’estero riducendo i crediti infragruppo. A
fronte di tali dismissioni si sono registrate acquisizioni nette nelle riserve monetarie.

- Anche sui rimborsi netti di passivita hanno inciso gli investimenti diretti: investitori non
residenti hanno rimpatriato fondi in grandi quantita da societa multinazionali residenti in
Svizzera, sebbene, a differenza delle transazioni registrate sul lato dell’attivo, cid non abbia
interessato 1 crediti infragruppo bensi soprattutto le partecipazioni. Inoltre, investitori non
residenti hanno ceduto titoli di emittenti residenti (investimenti di portafoglio).

Nel 2024 la posizione patrimoniale netta sull’estero ¢ aumentata di 245 miliardi rispetto
all’anno precedente, portandosi a 1040 miliardi di franchi. La consistenza delle attivita ¢ salita
di 305 miliardi a 5270 miliardi di franchi, quella delle passivita di 60 miliardi a 4230 miliardi
di franchi.

- L’incremento delle consistenze ¢ riconducibile, dal lato sia dell’attivo che del passivo, a
plusvalenze di cambio e di prezzo. A queste si sono contrapposte le transazioni iscritte nel
conto finanziario.
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Sintesi del 4° trimestre 2024

Nel quarto trimestre 2024 1’avanzo di conto corrente ¢ stato pari a 10 miliardi di franchi, ossia
4 miliardi in meno rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.

- La flessione del saldo ¢ da attribuire principalmente all’aumento dei deficit
nell’interscambio di servizi e nei redditi primari e secondari.

- Il surplus nell’interscambio di merci € cresciuto rispetto al periodo di riferimento.
L’aumento degli scambi transfrontalieri di merci ha superato il calo registrato nel
commercio di transito (merchanting).
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Le transazioni iscritte nel conto finanziario hanno comportato nel quarto trimestre 2024
deflussi netti sia dal lato dell’attivo (17 mdi) che dal lato del passivo (28 mdi). Tenuto conto
dei derivati, il saldo del conto finanziario si € attestato a 9 miliardi di franchi.

- Dal lato dell’attivo alle dismissioni nette negli investimenti diretti si sono contrapposte
acquisizioni nette negli altri investimenti, soprattutto nel mercato interbancario.

- Dal lato del passivo i deflussi sono imputabili ai rimborsi netti negli investimenti diretti
(soprattutto di crediti).

Nel quarto trimestre 2024 la posizione patrimoniale netta sull’estero ¢ cresciuta di
141 miliardi rispetto al trimestre precedente, portandosi a 1040 miliardi di franchi. La
consistenza delle attivita ¢ salita di 99 miliardi a 5270 miliardi di franchi, quella delle
passivita ¢ invece scesa di 41 miliardi a 4230 miliardi di franchi.

- La consistenza delle attivita ¢ aumentata a seguito di plusvalenze di cambio.

- Anche nella consistenza delle passivita sono state registrate plusvalenze di cambio. Queste
sono state tuttavia piu che compensate da minusvalenze dovute alla flessione dei prezzi sulle
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borse svizzere (investimenti di portafoglio) e da rimborsi netti nel conto finanziario, che
hanno determinato complessivamente un calo delle passivita.
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Revisione del conto corrente nel 2025

La pubblicazione dei dati del conto corrente del secondo trimestre 2025 incorporera diverse
revisioni risalenti nel tempo. Indicazioni piu precise in merito si trovano sul portale di dati
della BNS nella rubrica dedicata a mutamenti e revisioni, disponibile in , e

Ulteriori informazioni
Sul portale di dati della BNS sono presenti grafici e tabelle dettagliati sulla bilancia dei

pagamenti (in , e ) e sulla posizione patrimoniale sull’estero della

Svizzera (in , e ). Altre informazioni approfondite sono disponibili

nelle serie di dati integrativi sulle relazioni economiche internazionali (in , e
).
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